Norwegen. Um Kreuzfahrtschiffe durch einen
Fjord zu navigieren, braucht es einen getubten
Kapitdn. Wer Steuermann werden méchte,
muss deswegen einige Patente erwerben. TU/
Cruises bildet seit 2017 Nautische Offiziers-
assistenten aus. Die Deck-Kadetten stehen noch
am Anfang ihrer Karriere auf See.

MEHR UBER DIE AUSBILDUNG BEI TUI CRUISES
LESEN SIE IM MAGAZIN UNTER ,KURS NEHMEN"
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KONZERNABSCHLUSS

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der TUI AG fiir die Zeit vom 1.10.2016 bis 30.9.2017

Mio. € Anhang 2017 2016
Umsatzerlése O] 18.535,0 17.153,9
Umsatzkosten ) 16.535,5 15.247,4
Bruttogewinn 1.999,5 1.906,5
Verwaltungsaufwendungen ) 1.255,8 12169
Sonstige Ertrage 3) 12,5 36,3
Andere Aufwendungen 1.9 74
Finanzertrage O] 2293 585
Finanzaufwendungen 5) 156,2 3459
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen 6) 2523 187,2
Ergebnis vor Ertragsteuern 1.079,7 618,3
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag @ 168,8 153,4
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen 910,9 464,9
Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 8) -149,5 687,3
Konzerngewinn 761,4 1.152,2
Anteil der Aktionére der TUI AG am Konzerngewinn O 644,8 1.037.4
Anteil nicht beherrschender Gesellschafter am Konzerngewinn (10) 116,6 114,8
Ergebnis je Aktie

€ Anhang 2017 2016
Unverwiéssertes Ergebnis je Aktie 1) 1,10 1,78
aus fortzufihrenden Geschaftsbereichen 1.36 0,61
aus aufgegebenen Geschaftsbereichen -0,26 117
Verwaéssertes Ergebnis je Aktie 11) 1,10 1,77
aus fortzufihrenden Geschéaftsbereichen 1.36 0,60
aus aufgegebenen Geschéftsbereichen -0,26 117
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Gesamtergebnisrechnung des TUI Konzerns fiir die Zeit vom 1.10.2016 bis 30.9.2017

Mio. € Anhang 2017 2016
Konzerngewinn 761,4 1.152,2
Neubewertungen von Pensionsverpflichtungen und
zugehorigem Fondsvermégen 280,7 -593.3
Zurechenbare Steuern auf Posten, die nicht umgegliedert werden kénnen (12) -66,9 157.9
Posten, die nicht in die GuV umgegliedert werden kénnen 213,8 -435,4
Wahrungsumrechnung -17.9 52,4
Erfolgsneutrale Umrechnung -89,3 32,7
Umgliederungsbetrage fur erfolgswirksame Realisierung 71,4 19.7
Zur VerauRerung verfugbare Finanzinstrumente -31,8 31,8
Zeitwertanderungen 1478 31,8
Umgliederungsbetrage fur erfolgswirksame Realisierung -179,6 -
Cash Flow Hedges —-263,6 546,1
Zeitwertanderungen -635,4 505,7
Umgliederungsbetrage fur erfolgswirksame Realisierung 371.8 40,4
Bewertungsénderungen von nach der Equity-Methode
einbezogenen Unternehmen 19.3 -32,0
Erfolgsneutrale Bewertungsanderungen 28,0 -32,0
Umgliederungsbetrage fur erfolgswirksame Realisierung -87 -
Zurechenbare Steuern auf Posten, die umgegliedert werden kénnen (12) 46,9 -80,9
Posten, die in die GuV umgegliedert werden kénnen -2471 517.4
Sonstige Ergebnisse -33,3 82,0
Konzerngesamtergebnis 728,1 1.234,2
Anteil der Aktionére der TUI AG am Konzerngesamtergebnis 620,0 1.141,8
Anteil nicht beherrschender Gesellschafter am Konzerngesamtergebnis 1081 92,4
Aufteilung des Anteils der Aktionare der TUI AG am
Konzerngesamtergebnis
Fortzufihrende Geschéaftsbereiche 705,7 404,2
Aufgegebene Geschaftsbereiche —-85,7 7376
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Konzernbilanz der TUI AG zum 30.9.2017

Mio. € Anhang 30.9.2017 30.9.2016
Aktiva

Geschéfts- oder Firmenwerte (13) 2.889,5 2.853,5
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 14) 5481 545,8
Sachanlagen 15) 42537 3.714,5
Nach der Equity-Methode bewertete Unternehmen (16) 1.306,2 1.180,8
Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte (17), (38) 69,5 50,4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermégenswerte (18), (38) 211,8 156,5
Geleistete touristische Anzahlungen 19) 185,2 158,8
Derivative Finanzinstrumente (38) 799 126,8
Latente Ertragsteueranspriiche (20) 3237 344,7
Langfristige Vermégenswerte 9.867,6 9.131,8
Vorrate 21) 110,2 105,2
Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte (17), (38) - 265,8
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermégenswerte (18), (38) 794,5 754,7
Geleistete touristische Anzahlungen 19) 573,4 565,4
Derivative Finanzinstrumente (38) 215,4 544,6
Tatséachliche Ertragsteueranspriiche (20) 98,7 87,7
Finanzmittel (22), (38) 2.516,1 2.072,9
Zur VerauRerung bestimmte Vermdégenswerte (23) 9,6 929,8
Kurzfristige Vermégenswerte 43179 5.326,1
Summe Aktiva 14.185,5 14.457,9
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Konzernbilanz der TUI AG zum 30.9.2017

Mio. € Anhang 30.9.2017 309.2016
Passiva

Gezeichnetes Kapital 24) 1.501,6 1.500,7
Kapitalrticklage (25) 4.195,0 4.192,2
Gewinnrucklagen (26) -2.756,9 -3.017.8
Eigenkapital vor nicht beherrschenden Anteilen 2.939,7 2.6751
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am Eigenkapital (28) 594,0 5731
Eigenkapital 3.533,7 3.248,2
Rickstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 29) 1.094,7 1.4103
Sonstige Rickstellungen (30) 801,4 803,0
Langfristige Riickstellungen 1.896,1 2.213,3
Finanzschulden (31), (38) 1.761,2 1.503,4
Derivative Finanzinstrumente (38) 50,4 27,5
Tatsachliche Ertragsteuerverbindlichkeiten 150,2 22,2
Latente Ertragsteuerverbindlichkeiten (20) 109,0 62,9
Sonstige Verbindlichkeiten (32), (38) 150,2 160,1
Langfristige Verbindlichkeiten 2.221,0 1.776,1
Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 41171 3.989,4
Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen (29) 32,7 40,6
Sonstige Ruckstellungen (30) 3499 3748
Kurzfristige Riickstellungen 382,6 415,4
Finanzschulden (31), (38) 171.9 5377
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (38) 2.653,3 2.476,9
Erhaltene touristische Anzahlungen 2.446,4 23013
Derivative Finanzinstrumente (38) 2172 249,6
Tatséachliche Ertragsteuerverbindlichkeiten 65,3 196,0
Sonstige Verbindlichkeiten (32), (38) 598,0 5711
Kurzfristige Verbindlichkeiten 6.152,1 6.332,6
Schulden i.Z.m. zur Ver&ulerung bestimmten Vermégenswerten (33) - 4723
Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 6.534,7 7.220,3
Summe Passiva 14.185,5 14.457,9
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Eigenkapitalveranderungsrechnung des TUI Konzerns vom 1.10.2016 bis 30.9.2017

Gezeichnetes Andere Gewinn- Wéhrungs-
Kapital ~ Kapitalrucklage ricklagen umrechnung

Mio. € (24 (25)
Stand zum 1.10.2015 1.499,6 4.187,7 —-2.460,4 -1.129,2
Dividenden - - -327,0 -
Aktienorientierte Vergltungsprogramme - - 43 -
Ausgabe von Belegschaftsaktien 1.1 4,5 - -
Erwerb eigener Aktien - - -56,3 -
Entkonsolidierung - - - -
Auswirkungen aus Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen - - -6,9 -
Konzerngewinn - - 1.037,4 -
Wé&hrungsumrechnung - - 61,0 34,0
Zur VerauRerung verfigbare Finanzinstrumente - - - -
Cash Flow Hedges - - - -
Neubewertungen von Pensionsverpflichtungen und zugehérigem Fondsvermégen - - -593.3 -
Bewertungsanderungen von nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen - - -32,0 -
Den sonstigen Ergebnissen zurechenbare Steuern - - 157.9 -
Sonstige Ergebnisse - - -406,4 34,0
Konzerngesamtergebnis - - 631,0 34,0
Stand zum 30.9.2016 1.500,7 4.192,2 -2.215.3 -1.095,2
Dividenden - - —368,2 -
Aktienorientierte Vergutungsprogramme - - -1,0 -
Ausgabe von Belegschaftsaktien 09 2,8 - -
Erwerb eigener Aktien - - -22.3 -
Verkauf eigener Aktien - - 32,4 -
Entkonsolidierung - - 1.8 -
Konzerngewinn - - 644,8 -
Wé&hrungsumrechnung - - 132,2 -142,4
Zur VerauRerung verfigbare Finanzinstrumente - - - -
Cash Flow Hedges - - - -
Neubewertungen von Pensionsverpflichtungen und zugehérigem Fondsvermégen - - 280,7 -
Bewertungsanderungen von nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen - - 19.3 -
Den sonstigen Ergebnissen zurechenbare Steuern - - -66,9 -
Sonstige Ergebnisse - - 365,3 -142,4
Konzerngesamtergebnis - - 1.010,1 -142,4
Stand zum 30.9.2017 1.501,6 4.195,0 -1.562,5 -1.237,6
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Eigenkapitalverédnderungsrechnung

Zur Verauberung Eigenkapital Anteile nicht
verfugbare Finanz- Cash Flow Neubewertungs- vor nicht beherr-  beherrschender

instrumente Hedges ricklage Gewinnricklagen schenden Anteilen Gesellschafter Gesamt
(26) (28)

- -204,1 19,8 -3.773.9 1.913,4 503,9 24173

- - - -327,0 -327,0 -13,6 —340,6

- - - 43 43 - 43

- - - - 5.6 - 5.6

- - - -56,3 -56,3 - -56,3

- - 02 02 0,2 -10,0 -9.8

- - - -6,9 -6,9 04 -65

- - - 1.037,4 1.037,4 114,8 1.152,2

- -19.4 -0,6 75,0 75.0 -22,6 52,4

31,8 - - 31,8 31,8 - 31,8

- 545,8 - 545,8 545,8 0,3 546,1

- - - -593.3 -5933 - —-593.3

- - - -32,0 -32,0 - -32,0

- -80,8 - 77.1 771 -01 77,0

31,8 445,6 -0,6 104,4 104,4 -22,4 82,0

31,8 445,6 -0,6 1.141,8 1.141,8 92,4 1.234,2

31,8 241,5 19.4 -3.017,8 26751 5731 3.248,2

- - - -3682 —368,2 -87,2 —455,4

- - - -1,0 -1,0 - -1,0

- - - - 3,7 - 3,7

- - - ~223 ~223 - —223

- - - 32,4 32,4 - 32,4

_ _ 18 _ _ _ _

- - - 644,8 644,8 116,6 761,4

- 2,8 =21 -9,5 -9.5 -84 -17.9

-318 - - -318 -318 - -318

- —263,5 - —-2635 -263,5 -01 —-263,6

- - - 280,7 280,7 - 280,7

- - - 19,3 19,3 - 19,3

- 46,9 - -20,0 -20,0 - -20,0

-318 -213,8 —2.1 -248 —248 -85 -333

-318 -213,8 ~2,1 620,0 620,0 108,1 7281

- 27,7 15,5 -2.756,9 2.939,7 594,0 3.533,7
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Kapitalflussrechnung

Mio. € Anhang 2017 2016  Verénderung
Konzerngewinn 7614 1.152,.2 —-390,8
Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) 517.8 578,5 —-60,7
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (+)/Ertréage (-) —239,6 -164,6 -75,0
Zinsaufwendungen 141,8 202,3 —-60,5
Dividenden von Joint Ventures und Assoziierten Unternehmen 118,2 82,2 +36,0
Gewinn (=)/Verlust (+) aus Abgangen von langfristigen
Vermégenswerten -100,7 -802,5 +701,8
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorrate -185 -9,5 -9,0
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Forderungen und sonstigen
Vermégenswerte 169.5 3247 —-155,2
Zunahme (+)/Abnahme (=) der Ruckstellungen -84,6 —234,2 +149,6
Zunahme (+)/Abnahme (=) der Verbindlichkeiten
(ohne Finanzschulden) 317.8 -94,4 +412,2
Mittelzufluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit (40) 1.583,1 1.034,7 +548,4
Einzahlungen aus Abgangen von Sachanlagen und immateriellen
Vermogenswerten 795 1153 -358
Einzahlungen/Auszahlungen aus Abgéngen von konsolidierten
Gesellschaften (abzuglich abgegebener Finanzmittel aus
Unternehmensverkaufen) -14,3 876,7 -891,0
Einzahlungen aus Abgéngen sonstiger langfristiger Vermégenswerte 418,7 121 +406,6
Auszahlungen fur Investitionen in Sachanlagen, als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien und immaterielle Vermégenswerte -1.049,0 -697,4 -351,6
Auszahlungen fur Investitionen in konsolidierte Gesellschaften
(abzuglich tbernommener Finanzmittel aus Unternehmenskaufen) —66,0 -10,5 -55,5
Auszahlungen fur Investitionen in sonstige Vermégenswerte -56,6 =572 +0,6
Mittelabfluss/-zufluss aus der Investitionstatigkeit 41 -687,7 239,0 -926,7
Auszahlungen fur den Erwerb eigener Aktien -223 -56.2 +33,9
Einzahlungen aus der Ausgabe von Belegschaftsaktien 3,7 2,0 +1,7
Auszahlungen fur Anteilserhéhungen konsolidierter Gesellschaften - -80 +8,0
Zahlungen der Dividende der
TUI AG —368,2 -327,0 -41,2
Tochterunternehmen an nicht beherrschende Gesellschafter —-88,6 -14.1 -74,5
Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und aus der Aufnahme
von Finanzschulden 3298 108,8 +221,0
Auszahlungen fur die Tilgung von Anleihen und Finanzschulden -513,4 —-2753 —238/1
Auszahlungen fur Zinsen -74,8 -923 +17.5
Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit (42) -733,8 -662,1 =717
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestands 161,6 611,6 -450,0
Entwicklung des Finanzmittelbestands (43)
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 2.403,6 1.682,2 +721,4
Wechselkursbedingte Veranderungen des Finanzmittelbestands —49,1 1058 -154,9
Konsolidierungskreisbedingte Veranderungen des
Finanzmittelbestands - 4,0 -4,0
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands 161,6 611,6 —450,0
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 2.516,1 2.403,6 +112,5
davon in der Bilanzposition zur Verdulerung bestimmte
Vermogenswerte enthalten — 330,7 -330,7
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KONZERNANHANG

Erlauterungen zu Grundlagen und Methoden
des Konzernabschlusses

Allgemeine Erlauterungen
Der TUI Konzern ist mit seinen wesentlichen Tochterunternehmen und Beteiligungen in der Touristik tatig.

Die TUI AG mit Sitz in Hannover, Karl-Wiechert-Allee 4, ist die Muttergesellschaft des TUI Konzerns und eine bérsen-
notierte Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Die Gesellschaft ist in den Handelsregistern der Amtsgerichte Berlin-
Charlottenburg (HRB 321) und Hannover (HRB 6580) eingetragen. Die Aktien der Gesellschaft werden an der London
Stock Exchange und an den Wertpapierbérsen in Hannover und Frankfurt gehandelt.

Der vorliegende Konzernabschluss der TUI AG bezieht sich auf das Geschéftsjahr 2017, das den Zeitraum vom 1. Okto-
ber 2016 bis 30. September 2017 umfasst. Sofern bei Tochtergesellschaften abweichende Geschéftsjahre bestehen,
wurden zum Zwecke der Einbeziehung dieser Tochtergesellschaften in den Konzernabschluss der TUI AG Abschlisse auf
den 30. September erstellt.

Vorstand und Aufsichtsrat haben die nach §161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex abgegeben und der Offentlichkeit auf der Internetseite des Unternehmens (www.tuigroup.com)
dauerhaft zuganglich gemacht.

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders vermerkt, sind alle Betréage in Millionen Euro (Mio. €)
angegeben.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 11. Dezember 2017 vom Vorstand der TUI AG zur Ver6ffentlichung
freigegeben.

Grundlagen der Rechnungslegung

UBEREINSTIMMUNGSERKLARUNG

Der Konzernabschluss der TUI AG zum 30. September 2017 wurde gemal’ der Verordnung 1606 /2002 des Européischen
Parlaments und des Rates in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in
der Europdischen Union anzuwenden sind, aufgestellt. Dartber hinaus wurden die nach §315a Abs. 1 HGB in der Fassung,
die fur das Geschaftsjahr anzuwenden ist, zusatzlich zu beachtenden handelsrechtlichen Vorschriften bertcksichtigt.

Der Bilanzierung und Bewertung sowie den Erlauterungen und Angaben zum Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr 2017
liegen grundsatzlich dieselben Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zugrunde, die dem Konzernabschluss 2016
zugrunde lagen.
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NEU ANGEWENDETE STANDARDS

Beginnend mit dem Geschaftsjahr 2017 waren die folgenden durch das IASB tberarbeiteten bzw. neu herausgegebenen

Standards fur den TUI Konzern erstmals verpflichtend anzuwenden.

Im Geschiaftsjahr 2017 erstmals angewendete Standards

Anwendungs- Auswirkungen auf die

Standard pflicht ab Voraussichtliche Anderungen Finanzberichterstattung
IFRS 11 1.1.2016 Die Regelungen schreiben vor, wie der Erwerb von Anteilen an einer gemeinschaftlichen Keine wesentlichen
Bilanzierung des Erwerbs Tatigkeit (Joint Operation), die einen Geschéaftsbetrieb im Sinne des IFRS 3 darstellt, zu Auswirkungen
von Anteilen an gemein- bilanzieren ist. Demnach hat der Erwerber identifizierbare Vermégenswerte und Schulden
schaftlichen Tatigkeiten zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten, die mit dem Erwerb verbundenen Kosten als

Aufwand zu erfassen, latente Steuern anzusetzen und etwaige Residualbetréage als Firmen-

wert zu aktivieren. Daneben sind die Angabepflichten des IFRS 3 zu beachten. Die Ande-

rungen sind prospektiv anzuwenden.
IAS 16 & 1AS 38 1.1.2016 Mit den Anderungen wird klargestellt, wann eine umsatzbasierte Abschreibungsmethode  Keine Auswirkungen
Klarstellung der akzeptablen akzeptabel ist. Demnach sind umsatzbasierte Abschreibungen fur Sachanlagen nicht ange-
Methoden der Abschreibung messen, fur immaterielle Vermogenswerte nur in Ausnahmefallen. Die Anderungen sind
und Amortisation prospektiv anzuwenden.
1AS 16 & 1AS 41 1.1.2016 Fruchttragende Gewachse, die der Ernte biologischer Vermogenswerte tber mehrere Keine Auswirkungen
Landwirtschaft — Perioden dienen, ohne selbst ein landwirtschaftliches Erzeugnis zu sein, wie z.B. Weinstécke
Fruchttragende Gewachse oder Olivenbaume, konnten bisher mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

Kunftig sind fruchttragende Gewéchse wie Sachanlagen nach IAS 16 mit den fortgefthrten

Anschaffungskosten zu bilanzieren. Die Fruchte der Gewachse sind weiterhin nach IAS 41

mit dem beizulegenden Zeitwert zu bilanzieren.
Verschiedene 1.1.2016 Die Regelungen aus dem jahrlichen Verbesserungsprojekt betreffen Anderungen an vier Keine wesentlichen
Verbesserungen Standards, den IAS 19, IAS 34, IFRS 5 und IFRS 7. Die Anderungen betreffen neben Auswirkungen
an den IFRS geringfugigen inhaltlichen Anderungen Klarstellungen zum Ansatz, zum Ausweis und zur
(2012-2014) Bewertung.
1AS 1 1.1.2016 Die Regelungen betreffen die Anwendung von Wesentlichkeit bei der Darstellung aller Keine wesentlichen

Angabeninitiative

Abschlussbestandteile. Die Musterstruktur des Anhangs wird gestrichen, sodass die Reihen-
folge der Anhangangaben sich nach unternehmensindividueller Relevanz richten kann. Es
wird klargestellt, dass unwesentliche Anhangangaben nicht zu machen sind. Dies gilt
auch dann, wenn ihre Angabe in anderen Standards explizit gefordert wird. Die Darstellung
von nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen in der Gesamtergebnisrechnung
wird klargestellt.

Auswirkungen

Going Concern-Berichterstattung nach UK Corporate Governance Code

Der Vorstand schatzt die Ausstattung mit liquiden Mitteln und die langfristige Fremdfinanzierung weiterhin als zufrieden-
stellend ein. Zum 30. September 2017 bestehen die folgenden wesentlichen Finanzverbindlichkeiten und Kreditlinien:

* eine externe revolvierende Kreditlinie (Revolving Credit Facility) in Héhe von 1.535,0 Mio. € mit einer Laufzeit bis
Juli 2022 zur Steuerung der Saisonalitat der Zahlungsflusse und der Liquiditat des Konzerns,

e eine Anleihe 2016/21 im Nominalwert von 300,0 Mio. €, ausgegeben durch die TUI AG, mit einer Laufzeit bis
Oktober 2021,

e Finanzierungsleasingvereinbarungen in Héhe von 1.226,5 Mio. € sowie

e Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten in Hohe von 381,3 Mio. €, im Wesentlichen aufgrund von Darlehens-
verpflichtungen aus dem Erwerb von Sachanlagen.

Die Gewdahrung der Kreditlinie unterliegt der Einhaltung bestimmter finanzieller Zielgréfen, die zum Bilanzstichtag
vollstandig eingehalten waren.
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In Ubereinstimmung mit der Vorschrift C1.3 des UK Corporate Governance Code bestitigt der Vorstand, dass es aus
seiner Sicht angemessen ist, den Konzernabschluss unter der Pramisse der Unternehmensfortfiihrung aufzustellen.

Konsolidierungsgrundsatze und -methoden

GRUNDSATZE

In den Konzernabschluss werden alle wesentlichen Tochterunternehmen einbezogen, die von der TUI AG mittelbar oder
unmittelbar beherrscht werden. Beherrschung liegt vor, wenn die TUI AG Verfugungsmacht Uber die malgeblichen Tatig-
keiten hat, variablen Ruckflissen ausgesetzt ist oder ihr Rechte bezlglich der Ruckflisse zustehen und sie infolge der
Verfugungsmacht die Héhe der variablen Ruckflusse beeinflussen kann.

In der Regel beruht die Beherrschungsméglichkeit dabei auf einer mittelbaren oder unmittelbaren Stimmrechtsmehrheit.
Soweit der TUI Konzern bei Beteiligungsunternehmen weniger als die Mehrheit der Stimmrechte halt, kann aufgrund
vertraglicher Vereinbarungen oder dhnlichem Beherrschungsmdéglichkeit bestehen.

Bei der Beurteilung, ob Kontrolle vorliegt, werden die Existenz und Auswirkung substanzieller potenzieller Stimmrechte,
die aktuell austbbar oder umwandelbar sind, bertcksichtigt. Die Konsolidierung erfolgt ab dem Zeitpunkt, zu dem
die TUI die Beherrschung erlangt. Endet die Beherrschung, scheiden die entsprechenden Gesellschaften aus dem
Konsolidierungskreis aus.

Basis fur die Erstellung des Konzernabschlusses bilden die Einzel- oder Gruppenabschlisse der TUI AG und ihrer Tochter-
unternehmen, die nach einheitlichen Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden aufgestellt und in der
Regel von Wirtschaftsprufern geprift bzw. einer pruferischen Durchsicht unterzogen sind.

Assoziierte Unternehmen, auf die der TUI Konzern durch seine Mitwirkung an der Finanz- und Geschaftspolitik die Méglich-
keit hat, malgeblichen Einfluss auszutiben, werden nach der Equity-Methode bilanziert. In der Regel wird ein malgeblicher
Einfluss vermutet, wenn die TUI AG direkt oder indirekt einen Stimmrechtsanteil zwischen 20 % und 50 % besitzt.

Ebenfalls nach der Equity-Methode bilanziert werden Anteile an Gemeinschaftsunternehmen (Joint Ventures). Ein Ge-
meinschaftsunternehmen liegt vor, wenn der TUI Konzern auf der Grundlage einer vertraglichen Vereinbarung eine
Gesellschaft gemeinschaftlich mit einem oder mehreren Partnern fuhrt und die Parteien, die die gemeinschaftliche
Fuhrung austben, Rechte am Nettovermégen der Gesellschaft besitzen. Zu den Gemeinschaftsunternehmen werden
auch Gesellschaften gerechnet, bei denen der TUI Konzern zwar Uber eine Mehrheit oder Minderheit der Stimmrechte
verflgt, bei denen aufgrund vertraglicher Vereinbarungen die Entscheidungen Gber die mafigeblichen Aktivitaten jedoch
nur einstimmig getroffen werden kénnen.

Die Bestimmung der Zeitpunkte, zu denen assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen in den Kreis der
nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen aufgenommen werden bzw. aus ihm ausscheiden, erfolgt analog zu
den fur Tochterunternehmen geltenden Grundséatzen. Die Fortschreibung der Equity-Bewertung basiert auf dem letzten
verflgbaren Jahresabschluss bzw. auf den Zwischenabschlissen zum 30. September, sofern die Bilanzstichtage abweichend
vom Bilanzstichtag der TUI AG sind. Dies betrifft 34 Unternehmen mit einem Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
und zwei Gesellschaften mit einem Geschéaftsjahr vom 1. April bis 31. Méarz des Folgejahres.
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KONSOLIDIERUNGSKREIS
In den Konzernabschluss des Geschéftsjahres 2017 wurden insgesamt 259 Tochterunternehmen einbezogen. Die Entwick-
lung der Anzahl der Gesellschaften seit dem 1. Oktober 2016 ist in der folgenden Tabelle dargestellt.

Entwicklung des Konsolidierungskreises”
und der nach der Equity-Methode bewerteten Gesellschaften

Konsolidierte
Tochterunter- Assoziierte Gemeinschafts-
nehmen Unternehmen unternehmen

Stand zum 30.9.2016 417 13 27
Zugéange 9 - 2
Grundung 6 - -
Akquisition 3 - 2
Abgénge 167 - 1
Liquidation 21 - -
Verkauf 134 - -
Verschmelzung 7 - 1
Einstellung der Geschaftstatigkeit 5 - -
Stand zum 30.9.2017 259 13 28

*Anzahl ohne TUI AG.

Die unmittelbaren und mittelbaren Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen
der TUI AG sind unter den ,Sonstigen Erlduterungen — Aufstellung des Anteilsbesitzes des TUI Konzerns” aufgefuhrt.

Nicht in den Konzernabschluss einbezogen wurden 58 Tochterunternehmen. Diese Gesellschaften sind auch bei zusammen-
gefasster Betrachtung fur die Darstellung der Vermaégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von untergeordneter
Bedeutung.

Nachfolgend werden die Auswirkungen der Veranderungen des Konsolidierungskreises im Geschéaftsjahr 2017 auf die
Jahre 2017 und 2016 dargestellt. Wahrend Bilanzwerte von im Geschéaftsjahr 2017 entkonsolidierten Gesellschaften
zum Stichtagswert der Vorperiode angegeben werden, erfolgt fur Posten der Gewinn- und Verlustrechnung aufgrund
von zeitanteiligen Effekten ein Ausweis auch fur das Geschéaftsjahr 2017. Sachverhalte, die bereits in den Posten ,Ergebnis
aus aufgegebenen Geschéftsbereichen”, ,Zur Verdukerung bestimmte Vermoégenswerte” bzw. ,Schulden im Zusammen-
hang mit zur VerduRerung bestimmten Vermoégenswerten” ausgewiesen sind, sind in den nachfolgenden Tabellen nicht
dargestellt, sondern im Abschnitt ,Aufgegebene Geschaftsbereiche”.

Auswirkungen der Zu- und Abgange des Konsolidierungskreises auf die Konzernbilanz

Zugénge Abgange
Mio. € 30.9.2017 30.9.2016
Langfristige Vermogenswerte 743 6,0
Kurzfristige Vermogenswerte 9,0 0,3

Kurzfristige tbrige Verbindlichkeiten 51.3 0,2
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Auswirkungen der Veréanderungen des Konsolidierungskreises
auf die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Zugange Abgéange
Mio. € 2017 2017 2016
Umsatze mit Fremden 4245 - 1.5
Umsatzkosten und Verwaltungsaufwendungen 4272 - 1.3
Sonstige Ertrage/andere Aufwendungen 1.3 0,4 -
Ergebnisse aus nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen -1.4 - -
Ergebnis vor Ertragsteuern -28 0,4 0,2
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag - - -
Konzernergebnis -2,8 0,4 0,2

Akquisitionen — Desinvestitionen — Aufgegebene Geschiaftsbereiche

AKQUISITIONEN

Im Geschéftsjahr 2017 wurden 20 Reisebiros im Zuge von Asset Deals erworben. Weiterhin wurden am 31. Oktober 2016
99,99 % der Anteile an der Transat France S.A., Ivry-sur-Seine, Frankreich (Transat), einem franzésischen Reiseveran-
stalter, erworben. Mit der Akquisition wird beabsichtigt, die Marktprasenz im franzésischen Markt zu erhéhen. Durch
die Akquisition wurden auch die Mehrheiten an der Transat Développement SAS, Ivry-sur-Seine, Frankreich, sowie an der
Tourgreece Tourism Enterprise A.E., Athen, Griechenland, erworben. Letztere wurde bis zum Stichtag wieder verauBert.
Die Ubertragenen Gegenleistungen fur samtliche Erwerbe durch den TUI Konzern umfassen ausschlieBlich bezahlte
Kaufpreise und belaufen sich auf 64,0 Mio. € fur die Transat und 3,9 Mio. € fur die Reiseburos.

Die sich zwischen den tbertragenen Gegenleistungen und den erworbenen, neu bewerteten Nettovermégen ergebenden
Unterschiedsbetrége in Hohe von 74,9 Mio. €, davon 72,2 Mio. € bei der Transat, wurden jeweils als Geschafts- oder
Firmenwert angesetzt. Diese Geschafts- oder Firmenwerte stellen im Wesentlichen einen Teil der zukiinftigen Ertrags- und
Kosteneinsparungspotenziale dar.

Erstkonsolidierungsbilanz der Transat-Gruppe

Zeitwert zum Zeitpunkt

Mio. € der Erstkonsolidierung
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 19,2
Sachanlagen 8,0
Anlagevermégen 27,2
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 18,7
Sonstige Vermégenswerte 14,2
Finanzmittel 17,7
Latente Ertragsteuerverbindlichkeiten 6,7
Sonstige Ruckstellungen 5.8
Sonstige Verbindlichkeiten 73,5
Eigenkapital -8,2

Die Bruttobetrage der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beliefen sich auf 19,2 Mio. € zum Erwerbszeitpunkt,
die Wertberichtigungen auf 0,5 Mio. €. Die Bruttobetrage der Sonstigen Vermégenswerte beliefen sich auf 17,2 Mio. €,
die Wertberichtigungen auf 3,0 Mio. €.
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Die Bewertung der erworbenen Vermégenswerte und Schulden im Rahmen der Kaufpreisallokation bei Akquisition der
Transat-Gruppe wurde im laufenden Geschéftsjahr abgeschlossen.

Im Zeitraum November 2016 bis September 2017 erzielte die Transat Umsatzerlse von 422,4 Mio. € und einen Ergebnis-
beitrag von 0,3 Mio. €. Ware die Transat bereits am 1. Oktober 2016 konsolidiert worden, waren die Umsatzerlése des
TUI Konzerns im Berichtszeitraum um 26,1 Mio. € héher und das Ergebnis nach Steuern um 1,2 Mio. € niedriger.

Im vorliegenden Abschluss wurden die Kaufpreisallokationen der im Geschéaftsjahr 2016 erworbenen 18 Reiseblros
sowie der Aeolos-Gruppe entsprechend den Vorschriften des IFRS 3 innerhalb der vorgeschriebenen zwdlf Monate
ohne wesentliche Auswirkungen auf die Konzernbilanz abgeschlossen.

DESINVESTITIONEN
Die VerauBerung der Specialist Group wird im Abschnitt ,Aufgegebene Geschéaftsbereiche” erlautert. Die Auswirkungen
weiterer Desinvestitionen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des TUI Konzerns waren nicht wesentlich.

AUFGEGEBENE GESCHAFTSBEREICHE

Im Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen sind nachtragliche Aufwendungen von 2,0 Mio. € und Ertrage in
Hohe von 6,7 Mio. € sowie Steuern vom Einkommen und Ertrag in Héhe von 2,5 Mio. € aus im Vorjahr verduRerten
aufgegebenen Geschaftsbereichen enthalten.

Das Ergebnis aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen des Vorjahres enthélt das Ergebnis der am 12. September 2016
veraulerten Hotelbeds Group sowie der LateRooms Group, die am 6. Oktober 2015 verdufert worden ist.

Die TUI AG hatte im Vorjahr beschlossen, sich von der Specialist Group zu trennen, da diese geringe Berthrungspunkte mit
dem Ubrigen Geschaft des TUI Konzerns hat und somit wenig Potenzial zur Integration in die Strategie des Konzerns bietet.
Die Specialist Group bestand im laufenden Geschéftsjahr nur noch aus den unter der Marke Travelopia zusammengefassten
Reiseveranstaltern, die insbesondere Expeditionsreisen, Luxusreisen, Reisen zu Sportereignissen, Reisen fur Schiler und
Studenten sowie Segelurlaube anbieten. Der Bereich Sprachreisen wurde bereits im vergangenen Geschéaftsjahr verauBert.

Der Verkauf der Travelopia an Kohlberg Kravis Roberts & Co. L.P. wurde am 15. Juni 2017 vollzogen. Das Ergebnis aus
dem Verkauf berechnet sich wie folgt:

Ergebnis aus dem Verkauf der Specialist Group

Mio. € 2017
Erhaltener Verkaufspreis 4446
Buchwerte der verduRerten Vermodgenswerte und Schulden —441,7
Umgliederungsbetrage fur Wahrungsumrechnung -711
Umgliederungsbetrage fur Cash Flow Hedges -2,0
Veraukerungskosten, Nebenkosten und Garantien =151
Abgangsergebnis -85,3

Der erhaltene Verkaufspreis umfasst sowohl den Preis fur die Verauferung der Anteile an den Gesellschaften der
Travelopia als auch den Kaufpreis fir zwei Darlehen, die der Travelopia gewahrt worden sind.

In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird das bis zum Verkauf erwirtschaftete Ergebnis aus dem aufgegebenen
Geschéftsbereich Specialist Group getrennt von den Ertragen und Aufwendungen aus fortzufiihrenden Geschéfts-
bereichen erfasst und in einer separaten Zeile als Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen gesondert ausgewiesen.
Da die Specialist Group bereits im Vorjahr als aufgegebener Geschaftsbereich klassifiziert und das Ergebnis in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung separat dargestellt wurde, erfolgt keine Anderung der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung des Vorjahres.
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Gewinn- und Verlustrechnung des aufgegebenen Geschiftsbereichs Specialist Group

Mio. € 2017 2016
Umsatzerlése 829,0 13714
Umsatzkosten 738,0 1.2171
Bruttogewinn 91,0 154,3
Verwaltungsaufwendungen 98,6 177,0
Sonstige Ertrage 0,1 7.0
Andere Aufwendungen 0,2 20,7
Wertminderungen auf Geschafts- oder Firmenwerte 474 -
Finanzertrage 0,2 0,6
Finanzaufwendungen 12 11
Laufendes Ergebnis aus aufgegebenem Geschiftsbereich Specialist Group vor Ertragsteuern -56,1 -36,9
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 103 =27
Laufendes Ergebnis aus aufgegebenem Geschiaftsbereich Specialist Group -66,4 -34,2
Ergebnis aus dem Verkauf des aufgegebenen Geschéftsbereichs Specialist Group -85,3 -
Ergebnis aus aufgegebenem Geschéftsbereich Specialist Group -151,7 -34,2

Anteil der Aktionére der TUI AG am Ergebnis aus aufgegebenem
Geschéaftsbereich Specialist Group -151,7 -34,1
Anteil nicht beherrschender Gesellschafter am Ergebnis aus aufgegebenem

Geschéftsbereich Specialist Group - ~01

Wahrend der Vergleichszeitraum des Vorjahres das ganze Geschéaftsjahr umfasst, wird im abgelaufenen Geschaftsjahr
die Gewinn- und Verlustrechnung nur bis zum Abgang am 15. Juni 2017 dargestellt. In den Umsé&tzen des Vergleichszeit-
raums sind die Umsatze der Sprachreisen bis zu ihrer VerduRerung sowie Umsatze im Zusammenhang mit den im ver-
gangenen Jahr ausgetragenen Rugby- und Cricket-Weltmeisterschaften enthalten. Die Lésung von Travelopia aus dem
Vertriebsverbund des TUI Konzerns bewirkte zusatzlich eine Minderung der Umsatzerlése im laufenden Geschéftsjahr.
Korrespondierend sanken insgesamt die Umsatzkosten. Gegenlaufig konnten insbesondere die Umsatze aus Segelreisen
gesteigert werden. Die Aussetzung der planméaRigen Abschreibungen seit dem 30. September 2016 gemal den Vor-
schriften des IFRS 5 flhrte ebenfalls zu einer Ergebnisverbesserung.

Die Bewertung des aufgegebenen Geschaftsbereichs mit dem vereinbarten Kaufpreis abzuglich Veraulerungskosten
zum 31. Méarz 2017 fuhrte zu einer Wertminderung in Héhe von 47,4 Mio. €, die in der Gewinn- und Verlustrechnung der
Specialist Group als Wertminderung auf Geschéfts- oder Firmenwerte ausgewiesen wird.

In der Konzernkapitalflussrechnung werden die Zahlungsflisse des Gesamtkonzerns inklusive der aufgegebenen Geschéfts-
bereiche gezeigt. Eine separate Darstellung der Zahlungsfliisse des aufgegebenen Geschéaftsbereichs Specialist Group
erfolgt in der nachstehenden Tabelle. Zahlungsflisse aus konzerninternen Beziehungen, insbesondere Finanzierungen,
Dividenden, Geschéaftsubertragungen und Unternehmensverkaufen, bleiben unbertcksichtigt. Im Mittelabfluss aus der
Investitionstatigkeit sind die bei Verkauf abgehenden liquiden Mittel der Specialist Group von 423,6 Mio. € enthalten.

Verkiirzte Kapitalflussrechnung des aufgegebenen Geschéaftsbereichs Specialist Group

Mio. € 2017 2016
Mittelzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit 559 42,1
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit —453,1 -80,6

Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit —4,2 -39
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WAHRUNGSUMRECHNUNG

Fremdwé&hrungstransaktionen werden mit den Wechselkursen zum Transaktionszeitpunkt in die funktionale Wahrung
umgerechnet. Gewinne und Verluste, die aus der Erfullung solcher Transaktionen sowie aus der Umrechnung zum Stichtags-
kurs von in Fremdwéahrung gefthrten monetéren Vermégenswerten und Schulden resultieren, werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Ausgenommen hiervon sind Gewinne und Verluste, die als qualifizierte Sicherungsgeschafte
zur Absicherung zukinftiger Zahlungsstréme (Cash Flow Hedges) im Eigenkapital zu erfassen sind.

Jahresabschlusse sind in der funktionalen Wahrung der jeweiligen Gesellschaft erstellt. Als funktionale Wéahrung einer
Gesellschaft wird die Wahrung des wirtschaftlichen Umfelds bezeichnet, in dem die Gesellschaft primar tatig ist. Mit
Ausnahme von wenigen Gesellschaften stimmt die Funktionalwdhrung der Tochtergesellschaften mit der Wahrung des
Lands tberein, in dem die jeweilige Tochtergesellschaft ihren Sitz hat.

Sofern Jahresabschlisse von Tochtergesellschaften in anderen Funktionalwahrungen erstellt werden als dem Euro, der
Berichtswahrung des Konzerns, erfolgt die Umrechnung von Vermégenswerten, Schulden und Bilanzvermerken zum
Mittelkurs am Bilanzstichtag (Stichtagskurs). Diesen Gesellschaften zugeordnete Geschéafts- oder Firmenwerte und
Anpassungen des beizulegenden Zeitwerts, die beim Erwerb eines auslandischen Unternehmens entstanden sind, werden
als Vermogenswerte und Schulden des auslandischen Unternehmens behandelt und ebenso zum Stichtagskurs umge-
rechnet. Die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung und damit das in der Erfolgsrechnung ausgewiesene Jahres-
ergebnis werden grundsatzlich mit demjenigen Monatsdurchschnittskurs umgerechnet, in dessen Periode der zugehérige
Geschéaftsvorfall fallt.

Differenzen aus der Umrechnung von Jahresabschlissen auslandischer Tochterunternehmen werden erfolgsneutral
behandelt und im Konzerneigenkapital als Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung gesondert ausgewiesen. Wenn
ein auslandisches Unternehmen oder ein ausléndischer Geschéaftsbetrieb verdufert wird, werden bislang im sonstigen
Ergebnis erfasste Wahrungsdifferenzen erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung als Teil des Gewinns bzw.
Verlusts aus der Veraulerung erfasst.

Umrechnungsdifferenzen bei nicht monetéren Posten, deren Anderungen ihres beizulegenden Zeitwerts erfolgswirksam
verrechnet werden (z.B. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Eigenkapitalinstrumente), sind in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Demgegenuber sind Umrechnungsdifferenzen bei nicht monetéren Posten,
deren Anderungen ihres beizulegenden Zeitwerts im Eigenkapital berticksichtigt werden (z.B. als zur VerauRerung
verfugbar klassifizierte Eigenkapitalinstrumente), innerhalb der Gewinnrticklagen erfasst.

Im TUI Konzern gibt es im Berichts- und im Vorjahreszeitraum kein Tochterunternehmen, das seine Geschafte in einer
hochinflationaren Volkswirtschaft betreibt.

Bei der Umrechnung von Abschlissen auslandischer Unternehmen, die nach der Equity-Methode bewertet werden,
finden fir die Fortschreibung des Beteiligungsbuchwerts sowie die Umrechnung der Geschéafts- oder Firmenwerte
grundsatzlich die gleichen Grundséatze Anwendung wie bei konsolidierten Tochterunternehmen.

NETTOINVESTITION IN EINEN AUSLANDISCHEN GESCHAFTSBETRIEB

Monetére Posten in Form von ausstehenden Forderungen oder Verbindlichkeiten gegentber einem ausléndischen Ge-
schaftsbetrieb, deren Abwicklung in einem absehbaren Zeitraum weder geplant noch wahrscheinlich ist, stellen einen
Teil der Nettoinvestition in diesen auslédndischen Geschaftsbetrieb dar. Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung dieser
monetdren Posten werden im sonstigen Ergebnis, d. h. erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst. Im TUI Konzern bestehen
solche Darlehen insbesondere gegentber Hotelgesellschaften in der Turkei und Nordafrika.
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Wechselkurse von fiir den TUI Konzern bedeutenden Wahrungen

Stichtagskurs Jahresdurchschnittskurs
Je € 30.9.2017 30.9.2016 2017 2016
Britische Pfund 0,88 0,86 0,87 0,78
US-Dollar 118 112 1,07 1.1
Schweizer Franken 115 1,09 1,08 1,09
Schwedische Kronen 9,65 9,62 9,69 9,35

KONSOLIDIERUNGSMETHODEN

Die Bilanzierung des Nettovermdégens erworbener Tochterunternehmen erfolgt nach der Erwerbsmethode. Dabei wird
zunéachst ungeachtet bestehender nicht beherrschender Anteile eine vollsténdige Zeitwertbewertung aller identifizier-
baren Vermoégenswerte, Schulden und Eventualschulden zum Erwerbszeitpunkt vorgenommen. AnschlieRend wird die
zum Zeitwert bewertete Gegenleistung fur den Erwerb des Beteiligungsanteils mit dem auf den erworbenen Anteil
entfallenden neu bewerteten Eigenkapital verrechnet. Von dem einzelfallweise austibbaren Wahlrecht zur Bewertung
der nicht beherrschenden Anteile zu ihrem beizulegenden Zeitwert (Full Goodwill-Methode) wurde wie im Vorjahr kein
Gebrauch gemacht.

Aktive Unterschiedsbetrage aus Unternehmenserwerben werden als Geschéfts- oder Firmenwerte aktiviert und ent-
sprechend den Vorschriften des IFRS 3 als Vermdgenswert der erworbenen Tochtergesellschaft bilanziert. Passive Unter-
schiedsbetrage werden zum Zeitpunkt der Entstehung sofort ergebniswirksam aufgeldst, wobei der Effekt der Auflésung
als sonstiger Ertrag ausgewiesen wird.

Bei Anteilszukdufen nach Kontrollerlangung (Aufstockung der Anteile) werden Unterschiedsbetrage zwischen dem
Kaufpreis und dem Buchwert von erworbenen Anteilen direkt im Eigenkapital erfasst. Analog werden die Effekte aus
Anteilsverkdufen ohne Kontrollverlust ebenfalls direkt im Eigenkapital verbucht. Kommt es hingegen zu einer Kontroll-
erlangung bzw. einem Kontrollverlust, findet eine ergebniswirksame Gewinn- oder Verlustrealisierung statt. Diese Ergebnis-
wirkung entsteht bei sukzessiven Unternehmenserwerben (Transaktionen mit Kontrollerlangung), indem der zuvor an
dem erworbenen Unternehmen gehaltene Eigenkapitalanteil zu dem zum Erwerbszeitpunkt beizulegenden Zeitwert neu
bewertet wird. Bei Transaktionen mit Kontrollverlust umfasst der Gewinn oder Verlust nicht nur den Unterschied
zwischen den Buchwerten der abgehenden Anteile und der erhaltenen Gegenleistung, sondern auch das Ergebnis aus
der Neubewertung der verbleibenden Anteile.

Bei Verlust der Beherrschung wird das in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassende Ergebnis berechnet als
Differenz zwischen dem Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung zuzlglich des Zeitwerts einer eventuell zurtickbehaltenen
Beteiligung an dem Tochterunternehmen und des anteiligen Buchwert des Tochterunternehmens. Bis dahin erfolgs-
neutral erfasste Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung, der Rucklage fur Wertanderungen von Finanzinstrumenten
sowie eliminierten Zwischenergebnissen werden zum Zeitpunkt der VerduBerung zusatzlich in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst. Bei der Veraulberung wird der diesen Tochtergesellschaften zurechenbare Geschafts- oder Firmenwert
in die Bestimmung des Gewinns bzw. Verlusts aus der VerduRerung einbezogen.

Im Konzern werden die wesentlichen assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-
Methode bilanziert und zum Zeitpunkt des Erwerbs mit ihren Anschaffungskosten angesetzt. Der Ansatz der Beteiligung
des Konzerns an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen umfasst dabei den beim Erwerb jeweils
aufgedeckten Geschéafts- oder Firmenwert.

Der Anteil des Konzerns an Gewinnen und Verlusten von assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen
wird vom Zeitpunkt des Erwerbs an in der Gewinn- und Verlustrechnung (Ergebnis aus der nach der Equity-Methode
bewerteten Unternehmen) und der Anteil der erfolgsneutralen Veranderung der Rucklagen in den Gewinnriicklagen des
Konzerns erfasst. Die kumulierten Verdanderungen nach Erwerb werden im Beteiligungsbuchwert gezeigt. Wenn der
Verlustanteil an einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen dem urspringlichen Anteil
des Konzerns an diesem Unternehmen inklusive anderer ungesicherter Forderungen entspricht bzw. diesen Ubersteigt,
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werden grundsatzlich keine weiteren Verluste erfasst. Dartber hinausgehende Verluste werden nur erfasst, sofern fur
das assoziierte Unternehmen oder das Gemeinschaftsunternehmen Verpflichtungen eingegangen oder fur das Unter-
nehmen Zahlungen geleistet wurden.

Abweichungen zwischen den von assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen angewandten Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden und den konzerneinheitlichen Rechnungslegungsvorschriften werden grundsatzlich angepasst.

Forderungen und Verbindlichkeiten bzw. Riickstellungen zwischen den konsolidierten Gesellschaften werden eliminiert.
Konzerninterne Umsatzerlése und andere Ertrége sowie die entsprechenden Aufwendungen werden eliminiert.
Zwischenergebnisse aus dem konzerninternen Lieferungs- und Leistungsverkehr werden unter Berucksichtigung latenter
Ertragsteuern ergebniswirksam zurtickgenommen. Zwischenverluste werden jedoch gegebenenfalls als Indikator fur die
Notwendigkeit der Durchfuhrung eines Wertminderungstests in Bezug auf den Gbertragenen Vermégenswert betrachtet.
Zwischengewinne aus Transaktionen mit nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen werden entsprechend
dem Anteil des Konzerns an den Unternehmen eliminiert, sofern es sich nicht um Zwischengewinne aus dem ublichen
Lieferungs- und Leistungsverkehr handelt. Konzerninterne Lieferungen und Leistungen erfolgen zu marktutblichen
Bedingungen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzernabschluss ist auf Basis des Anschaffungs- bzw. Herstellungskostenprinzips erstellt. Davon ausgenommen
sind bestimmte Finanzinstrumente, beispielsweise zu Handelszwecken gehaltene oder zur VerduRerung verfugbare
finanzielle Vermégenswerte und Derivate sowie das Planvermégen aus extern finanzierten leistungsorientierten Pensions-
verpflichtungen, die zum beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag angesetzt wurden.

Die Jahresabschlusse der in den Konzernabschluss der TUI AG einbezogenen Unternehmen werden nach einheitlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen aufgestellt. Die Wertansatze im Konzernabschluss werden unbeeinflusst
von steuerlichen Vorschriften allein von der wirtschaftlichen Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage im
Rahmen der Regelungen des IASB bestimmt.

ERTRAGSREALISIERUNG
Die Erfassung von Umsatzerlésen und sonstigen Ertragen erfolgt grundsatzlich nach Erbringung der Leistung bzw.
Lieferung der Vermégenswerte und damit mit dem Gefahrentibergang.

Die von Reiseburos erzielten Provisionserlése fur die Vermittlung von Pauschalreisen werden realisiert, wenn die Reise-
buros ihre vertragliche Verpflichtung gegentber dem Veranstalter erfullt haben. Dies ist in der Regel bei Zahlung des
Kunden, spatestens jedoch bei Abreise gegeben. Die Leistung des Reiseveranstalters besteht im Wesentlichen aus der
Organisation und Koordination einer Pauschalreise. Deshalb werden Umsatzerlése aus der Veranstaltung von Pauschal-
reisen vollstandig bei Reiseantritt realisiert. Die Realisierung von Umsatzerlésen aus einzelnen Reisebausteinen, die
durch Kunden direkt bei Flug- oder Hotelgesellschaften oder bei Zielgebietsagenturen gebucht werden, erfolgt zum
Zeitpunkt der Inanspruchnahme der Leistung durch den Reisenden. Erlgse fur noch nicht beendete Kreuzfahrten werden
anteilig gemal Fertigstellungsgrad am Bilanzstichtag realisiert. Dabei bestimmt sich der Fertigstellungsgrad aus dem
Verhaltnis der bis zum Bilanzstichtag vergangenen Reisetage zu den Gesamtreisetagen.

GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE UND SONSTIGE IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégenswerte werden mit ihren Anschaffungskosten angesetzt. Selbst erstellte
immaterielle Vermogenswerte werden mit ihren Herstellungskosten aktiviert, sofern der Zufluss eines Nutzens fir den
Konzern wahrscheinlich ist und verlasslich bewertet werden kann. Die Herstellungskosten setzen sich aus den Einzel-
kosten und den direkt zurechenbaren Gemeinkosten zusammen. Sofern immaterielle Vermégenswerte nur tGber einen
begrenzten Zeitraum nutzbar sind, erfolgt eine planmébige lineare Abschreibung tber die voraussichtliche wirtschaft-
liche Nutzungsdauer.

Durch Unternehmenszusammenschlisse erworbene immaterielle Vermogenswerte — wie Kundenstamm und Marken-
rechte — werden mit dem beizulegenden Zeitwert im Erwerbszeitpunkt angesetzt und ebenfalls planmaRig linear
abgeschrieben.
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Wirtschaftliche Nutzungsdauern von immateriellen Vermégenswerten

Nutzungsdauer
Marken, Lizenzen und Ubrige Rechte 15 bis 20 Jahre
Transport- und Leasingvertrage 12 bis 20 Jahre
Computer-Software 3 bis 10 Jahre
Kundenstamm 7 bis 15 Jahre

Sofern Ereignisse oder Anhaltspunkte vorliegen, die eine Wertminderung anzeigen, wird der fortgefihrte Buchwert des
immateriellen Vermogenswerts mit dem erzielbaren Betrag verglichen. Wertverlusten, die Uber den nutzungsbedingten
Werteverzehr hinausgehen, wird durch die Erfassung aulberplanmafiger Wertminderungen Rechnung getragen.

Abhangig von der funktionellen Zuordnung des immateriellen Vermogenswerts werden die planmafigen Abschreibungen
und die Wertminderungen in den Umsatzkosten oder den Verwaltungsaufwendungen ausgewiesen.

Immaterielle Vermégenswerte mit einer unbestimmbaren Nutzungsdauer werden nicht planmaRig abgeschrieben,
sondern mindestens einmal jahrlich auf ihre Werthaltigkeit tberpraft (Impairment-Test). Dariiber hinaus erfolgen Uber-
prufungen, sofern Ereignisse oder Anhaltspunkte vorliegen, die eine mégliche Wertminderung der Vermégenswerte
anzeigen. Innerhalb des TUI Konzerns handelt es sich bei den immateriellen Vermégenswerten mit einer unbestimm-
baren Nutzungsdauer ausschlieBlich um Geschéfts- oder Firmenwerte.

Die Uberprifung der Werthaltigkeit von Geschafts- oder Firmenwerten wird auf der Ebene von Zahlungsmittel generie-
renden Einheiten (CGU) durchgefuhrt.

Wertminderungen werden vorgenommen, wenn der Buchwert der getesteten Einheiten zuztglich der zurechenbaren
Geschéfts- oder Firmenwerte hoher ist als der zukunftig erzielbare Betrag. Der erzielbare Betrag entspricht dem héheren
Wert aus dem beizulegenden Zeitwert abzuglich VerduRerungskosten (Fair Value less Costs of Disposal) und dem Barwert
der kunftigen Zahlungsstrome der getesteten Einheit bei fortgefuhrter Nutzung im Unternehmen (Nutzungswert bzw.
Value in Use). Der beizulegende Zeitwert abziglich VerauBerungskosten entspricht dem Betrag, der in einer Transaktion
zu Marktbedingungen zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhéngigen Geschaftspartnern
nach Abzug von VerduBerungskosten erzielt werden kénnte.

Vorzunehmende Wertminderungen auf Geschafts- oder Firmenwerte werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
separat ausgewiesen.

SACHANLAGEN

Das Sachanlagevermogen wird zu fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten bilanziert. Die Anschaffungs-
kosten umfassen alle Gegenleistungen, die aufgebracht wurden, um einen Vermaégenswert zu erwerben und ihn in einen
betriebsbereiten Zustand zu versetzen. Die Herstellungskosten werden auf Basis von Einzelkosten sowie direkt zurechen-
baren Gemeinkosten und Abschreibungen ermittelt.

Fremdkapitalkosten, die in direktem Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung von qualifizierten
Vermogenswerten stehen, werden flr den Zeitraum bis zur Herstellung des betriebsbereiten Zustands des Vermoégens-
werts in die Anschaffungs- oder Herstellungskosten dieser Vermégenswerte einbezogen.

Der Finanzierungskostensatz ermittelt sich auf Basis der spezifischen Finanzierungskosten bei speziell fur die Beschaffung
eines qualifizierten Vermdégenswerts aufgenommenen Fremdmitteln und ansonsten als gewogener Durchschnitt der
Fremdkapitalkosten der aufgenommenen Fremdfinanzierung.
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Die planmaBigen Abschreibungen auf Sachanlagen werden nach der linearen Methode vorgenommen und richten sich
nach den betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauern. Den nutzungsbedingten planmaligen Abschreibungen liegen die
folgenden wirtschaftlichen Nutzungsdauern zugrunde:

Wirtschaftliche Nutzungsdauern Sachanlagevermégen

Nutzungsdauer
Hotelgebaude 30 bis 40 Jahre
Sonstige Gebaude 25 bis 50 Jahre
Kreuzfahrtschiffe 30 bis 40 Jahre
Flugzeuge
Flugzeugrumpfe und Triebwerke 22 bis 25 Jahre
Triebwerkstberholungen intervallabhéngig, bis zu 12 Jahre
Grolreparaturen intervallabhéngig, bis zu 12 Jahre
Ersatzteile bis zu 12 Jahre
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 3 bis 10 Jahre

Des Weiteren wird die Hohe der planmafigen Abschreibungen durch die zum Ende der wirtschaftlichen Nutzungsdauer
eines Vermogenswerts erzielbaren Restwerte bestimmt. Bei Kreuzfahrtschiffen und deren Hotelbereichen wird bei
erstmaliger Bilanzierung von einem Restwert in Héhe von bis zu 35% der Anschaffungskosten ausgegangen. Die
Bestimmung der planmaligen Abschreibung von Flugzeugrimpfen und -triebwerken bei erstmaliger Bilanzierung erfolgt
unter Berucksichtigung eines Restwerts von maximal 5% der Anschaffungskosten. Zahlungen im Rahmen eines Power-
by-the-Hour-Vertrags, die sich auf die nachste Instandhaltung der Komponente beziehen, werden als Anlagen im Bau
aktiviert und im Zeitpunkt der Instandhaltung in die entsprechende Komponente umgebucht.

Sowohl wirtschaftliche Nutzungsdauern als auch angenommene Restwerte werden einmal jahrlich im Rahmen der Konzern-
abschlusserstellung tberpruft. Die Uberprifung der Restwerte erfolgt auf Basis von vergleichbaren Vermogenswerten
am Ende ihrer Nutzungsdauer zum heutigen Zeitpunkt. Vorzunehmende Anpassungen werden als Korrektur der planmafi-
gen Abschreibungen Uber die Restnutzungsdauer des Vermégenswerts vorgenommen. Die Anpassung der planmaBigen
Abschreibung erfolgt riickwirkend fur das gesamte Geschaftsjahr, in dem die Uberprifung stattgefunden hat. Ergibt die
Uberprifung eine Erhohung des erzielbaren Restwerts, sodass dieser den verbliebenen Nettobuchwert des Vermégens-
werts Ubersteigt, werden die planmaRigen Abschreibungen ausgesetzt. Zuschreibungen werden in diesem Fall nicht
vorgenommen.

Wertverlusten, die Uber den nutzungsbedingten Werteverzehr hinausgehen, wird durch die Erfassung von Wertminde-
rungen Rechnung getragen. Sofern Ereignisse oder Anhaltspunkte vorliegen, die eine Wertminderung anzeigen, wird im
Rahmen der dann durchzufiihrenden Werthaltigkeitstests der Buchwert eines Vermégenswerts mit dem erzielbaren
Betrag verglichen.

Erhaltene Investitionszuschisse werden als Minderung der Anschaffungs- oder Herstellungskosten gezeigt, sofern diese
Zuschusse direkt einzelnen Posten des Sachanlagevermégens zuzuordnen sind. Kann eine direkte Zuordnung nicht
vorgenommen werden, so werden die erhaltenen Zuschisse und Zulagen als passiver Rechnungsabgrenzungsposten
unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen und entsprechend der Nutzung des Investitionsprojekts aufgel6st.

LEASINGVERHALTNISSE

FINANZIERUNGSLEASING

Gemietete Sachanlagen, bei denen der TUI Konzern gemaf den Kriterien des IAS 17 alle wesentlichen mit dem Gegen-
stand verbundenen Chancen und Risiken tragt, werden aktiviert. Die Aktivierung erfolgt dabei zum beizulegenden
Zeitwert des Vermdégenswerts oder zum Barwert der Mindestleasingzahlungen, sofern dieser Wert niedriger ist. Die
Abschreibung erfolgt planméaRig tber die wirtschaftliche Nutzungsdauer oder tber die kiirzere Laufzeit des Leasing-
vertrags. Dabei wird die Abschreibungsmethode herangezogen, die auch fur vergleichbare erworbene bzw. hergestellte
Vermogenswerte Anwendung findet. Jede Leasingrate wird in einen Zins- und einen Tilgungsanteil aufgeteilt, sodass
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die Leasingverbindlichkeit konstant verzinst wird. Der Zinsanteil wird ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.

FINANZINSTRUMENTE

Finanzinstrumente sind vertraglich vereinbarte Anspriche oder Verpflichtungen, die zu einem Ab- oder Zufluss von
finanziellen Vermégenswerten oder zur Ausgabe von Eigenkapitalrechten fuhren werden. Sie umfassen auch die ins-
besondere aus originaren Vermoégenswerten abgeleiteten (derivativen) Anspriche oder Verpflichtungen.

Nach IAS 39 werden Finanzinstrumente in folgende Bewertungskategorien unterteilt: erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewertende finanzielle Vermoégenswerte bzw. Verbindlichkeiten (At Fair Value through Profit and Loss), Kredite
und Forderungen (Loans and Receivables), zur Verauferung verflgbare finanzielle Vermégenswerte (Available for Sale),
bis zur Endfalligkeit gehaltene finanzielle Vermdgenswerte (Held to Maturity) sowie sonstige finanzielle Verbindlichkeiten,
die mittels der Effektivzinsmethode zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden (Financial Liabilities at
Amortised Cost).

Finanzinstrumente, welche erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, bestehen im TUI Konzern in
Form von derivativen Finanzinstrumenten, die hauptsachlich deshalb als zu Handelszwecken gehalten einzustufen sind
(Held for Trading), weil sie nicht die bilanziellen Kriterien als Sicherungsgeschafte im Rahmen einer Sicherungsbeziehung
gemal IAS 39 erfullen. Auf eine Austbung der Fair Value-Option wird verzichtet. Des Weiteren bestehen im TUI Konzern
finanzielle Vermogenswerte der Kategorien ,Kredite und Forderungen” und ,Zur Veraulberung verfugbar”. Hingegen
bestehen im vorliegenden Abschluss keine bis zur Endfalligkeit gehaltenen finanziellen Vermoégenswerte.

Im Geschéftsjahr 2017 gab es wie im Vorjahr keine wesentlichen Umklassifizierungen innerhalb der Bewertungskategorien.

ORIGINARE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

Originare finanzielle Vermogenswerte werden mit dem Wert zum Handelstag angesetzt, an dem sich der Konzern zum
Kauf des Vermogenswerts verpflichtet. Originare finanzielle Vermdgenswerte werden beim erstmaligen Ansatz als
Kredite und Forderungen oder als zur Veraulberung verfugbare finanzielle Vermégenswerte kategorisiert. Kredite und
Forderungen sowie zur Veraulerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte werden beim erstmaligen Ansatz zum beizu-
legenden Zeitwert zuziglich Transaktionskosten bewertet.

Fur erkennbare Einzelrisiken werden Wertberichtigungen gebildet. Liegt ein objektiver Hinweis auf Wertminderungen
vor, wie z.B. erhebliche finanzielle Schwierigkeiten der Gegenpartei, der Verzug von Zahlungen oder nachteilige Ver-
anderungen in den regionalen Branchenbedingungen, die sich erfahrungsgemaf auf die Bonitat des Kreditnehmers des
Konzerns auswirken, werden Wertberichtigungen in dem Umfang vorgenommen, der dem erwarteten Nutzungsausfall
entspricht. Wertminderungen und Wertaufholungen werden dem sachlichen Hintergrund entsprechend in den Umsatz-
kosten, den Verwaltungsaufwendungen oder den Finanzaufwendungen ausgewiesen.

Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte sind nicht derivative finanzielle Vermégenswerte, die entweder
dieser Kategorie im Einzelnen ausdrucklich zugeordnet wurden oder keiner anderen Kategorie finanzieller Vermégens-
werte zugewiesen werden konnten. Im TUI Konzern handelt es sich dabei um Anteile an verbundenen, nicht konsolidierten
Tochterunternehmen, Beteiligungen und sonstige Wertpapiere. Sie werden den langfristigen Vermdégenswerten zuge-
ordnet, sofern nicht die Absicht vorliegt, sie innerhalb von zwéIf Monaten nach dem Bilanzstichtag zu verdufern.

Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte werden nach ihrem erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet. Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts werden bis zum Abgang der Vermégenswerte erfolgs-
neutral im Eigenkapital erfasst. Liegen objektive Hinweise auf eine Wertminderung vor, erfolgt diese erfolgswirksam.
Objektive Hinweise kénnen insbesondere erhebliche finanzielle Schwierigkeiten der Gegenpartei sowie bedeutende
Veranderungen des technologischen, marktbezogenen, rechtlichen oder 6konomischen Umfelds sein.

Bei gehaltenen Eigenkapitalinstrumenten ist daneben ein signifikanter oder ein dauerhafter Ruckgang des beizulegenden
Zeitwerts unter die Anschaffungskosten ein objektiver Hinweis auf eine Wertminderung. Der TUI Konzern geht von einem
signifikanten Rickgang aus, wenn der beizulegende Zeitwert um mehr als 20 % unter die Anschaffungskosten sinkt.
Als dauerhaft wird ein Rickgang eingestuft, wenn der beizulegende Zeitwert léanger als zwolf Monate unter den An-
schaffungskosten liegt. Im Fall einer spateren Wertaufholung wird die erfolgswirksam erfasste Wertminderung bei
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Eigenkapitalinstrumenten nicht riickgangig gemacht, sondern erfolgsneutral mit dem Eigenkapital verrechnet. Liegt fur
gehaltene Anteile an Gesellschaften kein auf einem aktiven Markt notierter Marktpreis vor und sind andere Methoden
zur Ermittlung eines objektivierbaren Marktwerts nicht anwendbar, werden die Eigenkapitalinstrumente zu An-
schaffungskosten bewertet.

Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden grundsatzlich
als Korrektur zu den Umsatzkosten erfasst. Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung von Verbindlichkeiten, die nicht
im Rahmen des normalen Leistungsprozesses anfallen, werden entsprechend dem Charakter der zugrunde liegenden
Forderung bzw. Verbindlichkeit entweder unter den sonstigen Ertragen/anderen Aufwendungen oder unter den
Finanzaufwendungen/-ertragen oder unter den Verwaltungsaufwendungen ausgewiesen.

Eine Ausbuchung der Vermogenswerte erfolgt insbesondere zum Zeitpunkt des Erléschens bzw. der Ubertragung der
Rechte auf Zahlungen aus dem Vermégenswert und somit zum Zeitpunkt, zu dem im Wesentlichen alle Chancen und
Risiken, die mit dem Eigentum verbunden sind, tbertragen wurden.

Originare finanzielle Verbindlichkeiten werden in der Konzernbilanz angesetzt, wenn eine Verpflichtung besteht, Zahlungs-
mittel oder andere finanzielle Vermégenswerte auf eine andere Partei zu Ubertragen. Der erstmalige Ansatz einer origi-
naren Verbindlichkeit erfolgt zu deren beizulegendem Zeitwert. Bei aufgenommenen Krediten wird der Nominalbetrag
um einbehaltene Disagios und gezahlte Kapitalaufnahmekosten gektrzt. Die Folgebewertung originérer finanzieller
Verbindlichkeiten erfolgt zu fortgeftihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND HEDGING

Derivative Finanzinstrumente werden im Rahmen der Zugangsbewertung zu ihrem beizulegenden Zeitwert am Tag des
Vertragsabschlusses bewertet. Die Folgebewertung erfolgt ebenfalls zu dem am jeweiligen Bilanzstichtag geltenden beizu-
legenden Zeitwert. Soweit derivative Finanzinstrumente nicht im Rahmen des Hedge Accounting gemaf IAS 39 Bestand-
teil einer Sicherungsbeziehung sind, werden sie als zu Handelszwecken gehalten (Held for Trading) klassifiziert.

Die Methode zur Erfassung von Gewinnen und Verlusten ist davon abhéangig, ob das derivative Finanzinstrument als
Sicherungsinstrument klassifiziert wurde, und von der Art des abgesicherten Grundgeschéfts. Liegt keine Sicherungs-
beziehung gemal IAS 39 vor, werden die Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte von derivativen Finanzinstrumenten
sofort erfolgswirksam erfasst. Besteht hingegen eine wirksame Sicherungsbeziehung gemal IAS 39, wird dieser Siche-
rungszusammenhang als solcher bilanziert.

Der TUI Konzern wendet die Vorschriften zum Hedge Accounting zur Sicherung von Bilanzposten und kunftigen Zahlungs-
stromen an. Nach Art des abgesicherten Grundgeschafts werden derivative Finanzinstrumente entweder zur Sicherung
des beizulegenden Zeitwerts eines Vermoégenswerts oder einer Schuld (Fair Value Hedge) oder zur Sicherung der Risiken
schwankender Zahlungsstréme aus mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretenden zukunftigen Transaktionen (Cash Flow
Hedge) eingesetzt.

Bei Abschluss der Transaktion werden die Sicherungsbeziehung zwischen Sicherungsinstrument und Grundgeschaft,
das Ziel des Risikomanagements sowie die zugrunde liegende Strategie dokumentiert. Dartber hinaus wird zu Beginn
der Sicherungsbeziehung fortlaufend Gberwacht und dokumentiert, ob die in der Sicherungsbeziehung eingesetzten
Derivate die Anderungen des beizulegenden Zeitwerts oder der Zahlungsstréme der Grundgeschafte hocheffektiv
kompensieren.

Die Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Derivaten, die als Fair Value Hedge fiir eine Besicherung des beizu-
legenden Zeitwerts bilanzierter Vermoégenswerte oder Schulden eingesetzt werden, werden ergebniswirksam erfasst.
Zudem erfolgt eine ergebniswirksame Anpassung der Buchwerte des abgesicherten Grundgeschéafts um die aus dem
besicherten Risiko resultierenden Gewinne oder Verluste.

Der effektive Teil von Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Derivaten, die als Cash Flow Hedge fur eine
Absicherung von Zahlungsstromen bestimmt sind, wird im Eigenkapital erfasst. Der etwaige ineffektive Teil derartiger
Wertanderungen wird dagegen ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung berucksichtigt. Im Eigenkapital
abgegrenzte Betrage werden in der Periode in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht und als Ertrag bzw. Aufwand
erfasst, in der das abgesicherte Grundgeschaft erfolgswirksam wird.
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Wenn ein Sicherungsgeschaft auslauft, verauBert wird oder nicht mehr die Kriterien des IAS 39 zur Bilanzierung als
Sicherungsgeschaft erfullt, verbleibt der bis dahin im Eigenkapital kumulierte Gewinn bzw. Verlust im Eigenkapital und
wird erst dann erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, wenn die urspringlich gesicherte zukunftige
Transaktion eintritt. Wird der Eintritt der zukinftigen Transaktion nicht langer erwartet, werden die erfolgsneutral im
Eigenkapital erfassten kumulierten Gewinne bzw. Verluste sofort ergebniswirksam vereinnahmt.

VORRATE
Die Bewertung fur gleichartige Gegenstéande des Vorratsvermégens erfolgt nach der Durchschnittsmethode.

FINANZMITTEL

Finanzmittel umfassen Bargeld, Sichteinlagen, andere kurzfristige hochliquide finanzielle Vermégenswerte mit einer
ursprunglichen Laufzeit von maximal drei Monaten und Kontokorrentguthaben. Ausgenutzte Kontokorrentkredite werden
als Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten unter den kurzfristigen Finanzschulden ausgewiesen.

EIGENKAPITAL
Stammaktien werden als Eigenkapital klassifiziert. Kosten, die direkt der Ausgabe von neuen Aktien oder Wandelrechten
zuzurechnen sind, werden im Eigenkapital netto nach Steuern als Abzug von den Emissionserlésen bilanziert.

EIGENE AKTIEN

Eigene Aktien werden zu Anschaffungskosten einschlieRlich direkt zuordenbarer Anschaffungsnebenkosten als Verrin-
gerung des Eigenkapitals ausgewiesen. Beim Erwerb oder Verkauf von Anteilen wird kein Gewinn oder Verlust in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Etwaige Unterschiede zwischen den Einnahmen aus dem Verkauf und den
Anschaffungskosten werden in den Rucklagen erfasst.

PENSIONSRUCKSTELLUNGEN

Die angesetzte Pensionsruckstellung fur leistungsorientierte Plane entspricht dem Barwert der leistungsorientierten
Verpflichtungen (Defined Benefit Obligation, DBO) am Bilanzstichtag abzlglich des beizulegenden Zeitwerts des Plan-
vermaégens. Ubersteigt das Planvermogen eines leistungsorientierten Plans die DBO, wird der Uibersteigende Betrag als
sonstiger Vermoégenswert ausgewiesen. Die DBO wird jahrlich von unabhéangigen versicherungsmathematischen Sach-
verstandigen unter Anwendung der Anwartschaftsbarwertmethode (Projected Unit Credit Method) berechnet.

Bei beitragsorientierten Planen leistet der Konzern aufgrund einer gesetzlichen, einer vertraglichen oder einer freiwilligen
Verpflichtung Beitrage an 6ffentliche oder private Pensionsversicherungsplane. Der Konzern hat Gber die Zahlung der
Beitrage hinaus keine weiteren Zahlungsverpflichtungen. Die Beitrage werden bei Falligkeit im Personalaufwand erfasst.

SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Sonstige Ruckstellungen werden gebildet, wenn der Konzern eine gegenwartige rechtliche oder faktische Verpflichtung
hat, die aus einem vergangenen Ereignis resultiert, und es dartber hinaus wahrscheinlich ist, dass die Begleichung der
Verpflichtung zu einer Vermégensbelastung fihren wird und die Hohe der Rickstellung verlésslich ermittelt werden
konnte.

Wenn eine Vielzahl gleichartiger Verpflichtungen besteht, wird die Wahrscheinlichkeit einer Vermégensbelastung auf Basis
der Gruppe dieser Verpflichtungen ermittelt. Eine Ruckstellung wird auch dann passiviert, wenn die Wahrscheinlichkeit
einer Vermégensbelastung in Bezug auf eine einzelne, in dieser Gruppe enthaltene Verpflichtung gering ist.

Rickstellungen werden zum Barwert der erwarteten Ausgaben bewertet, wobei ein Vorsteuerzinssatz verwendet wird, der
die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts sowie die fur die Verpflichtung spezifischen Risiken bertck-
sichtigt. Bereits in den Schatzungen zukinftiger Zahlungsstrome bertcksichtigte Risiken haben keine Auswirkung auf
den Abzinsungssatz. Aus der Aufzinsung resultierende Erhéhungen der Ruickstellungen werden erfolgswirksam als Zins-
aufwendungen erfasst.

LATENTE STEUERN

Erwartete Steuerersparnisse aus der Nutzung von als zukinftig realisierbar eingeschatzten Verlustvortragen werden
aktiviert. Unabhangig von der weiterhin bestehenden unbeschrankten Vortragsfahigkeit inlandischer Verlustvortrage
wird die jahrliche Nutzung in Deutschland jedoch durch die Mindestbesteuerung beschrankt. Fur ausléndische Verlust-
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vortrage bestehen oftmals landerspezifische zeitliche Begrenzungen der Vortragsfahigkeit und Beschréankungen der
Nutzung fur Gewinne aus der betrieblichen Tatigkeit, die bei der Bewertung entsprechend berucksichtigt worden sind.

Ertragsteuern werden unmittelbar dem Eigenkapital belastet oder gutgeschrieben, wenn sich die Steuer auf Posten
bezieht, die in der gleichen oder einer anderen Periode unmittelbar dem Eigenkapital gutgeschrieben oder belastet
werden.

Latente Steuerforderungen werden in dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein zukunftig zu
versteuerndes Ergebnis verfugbar sein wird, gegen das die temporare Differenz oder ein noch nicht genutzter steuer-
licher Verlust verwendet werden kann.

Latente Steuern werden unter Anwendung der Steuersatze und Steuervorschriften bewertet, die am Bilanzstichtag
gelten oder gesetzlich verabschiedet worden sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung der latenten Steuer-
forderung bzw. der Begleichung der latenten Steuerverbindlichkeit erwartet wird.

TATSACHLICHE ERTRAGSTEUERN
Latente und tatsachliche Ertragsteuerverbindlichkeiten werden mit entsprechenden Steuererstattungsanspriichen saldiert,
wenn sie in demselben Steuerhoheitsgebiet bestehen und hinsichtlich Art und Fristigkeit gleichartig sind.

ANTEILSBASIERTE VERGUTUNGEN
Bei den im Konzern existierenden anteilsbasierten Vergttungsplanen handelt es sich um Vergltungspléane, die in bar
oder auch durch Eigenkapitalinstrumente abgegolten werden.

Far Transaktionen mit Barausgleich wird zum Zeitpunkt der Leistungserbringung durch den Anspruchsberechtigten die
daraus resultierende Schuld des Konzerns zu ihrem beizulegenden Zeitwert aufwandswirksam angesetzt. Bis zur
Begleichung der Schuld wird der beizulegende Zeitwert der Schuld zu jedem Berichtsstichtag neu bemessen und alle
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts erfolgswirksam erfasst.

Fur Transaktionen mit Eigenkapitalausgleich wird der beizulegende Zeitwert der gewahrten Eigenkapitalinstrumente als
Personalaufwand mit einer korrespondierenden direkten Erh6hung des Eigenkapitals erfasst. Der beizulegende Zeit-
wert wird zum Zeitpunkt der Gewéhrung der Eigenkapitalinstrumente ermittelt und tGber den Zeitraum verteilt, in dem
die Mitarbeiter die Bezugsberechtigung fur die Eigenkapitalinstrumente erdienen. Das Vorgehen bei der Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts der gewéhrten Eigenkapitalinstrumente wird unter Textziffer 37 dargestellt.
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Erléduterungen zu Gr

ZUSAMMENFASSUNG AUSGEWAHLTER BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN
In der folgenden Tabelle sind die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des TUI Konzerns zusammen-

gefasst.

Zusammenfassung ausgewidhlter Bewertungsmethoden

Bilanzposten

Bewertungsmethode

Vermégenswerte

Geschéfts- oder Firmenwerte

Anschaffungskosten (Folgebewertung: Impairment-Test)

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte mit
bestimmter Nutzungsdauer

Fortgefuhrte Anschaffungs- oder Herstellungskosten

Sachanlagen

Fortgefuhrte Anschaffungs- oder Herstellungskosten

Beteiligungen an at Equity bilanzierten Unternehmen

Fortgefuhrter anteiliger Wert des Eigenkapitals der Beteiligung

Finanzielle Vermogenswerte

Darlehen und Forderungen

Fortgefuhrte Anschaffungskosten

Bis zur Endfélligkeit gehalten

Nicht vorhanden

Zu Handelszwecken gehalten/Derivate

Beizulegender Zeitwert

Zur Veraulerung verfugbar

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert oder zu Anschaffungskosten

Vorrate

Niedrigerer Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und
NettoverduRBerungswert

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen

Fortgefuhrte Anschaffungskosten

Finanzmittel

Anschaffungskosten

Zur VerauRerung bestimmte Vermdgenswerte

Niedrigerer Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und
beizulegendem Zeitwert abzuglich Veraulerungskosten

Verbindlichkeiten und Riickstellungen

Darlehen und Kredite

Fortgefuhrte Anschaffungskosten

Ruckstellungen fur Pensionen

Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Method)

Sonstige Ruckstellungen

Barwert des kiinftigen Erfullungsbetrags

Finanzielle Verbindlichkeiten

Originare finanzielle Verbindlichkeiten

Fortgefuhrte Anschaffungskosten

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Beizulegender Zeitwert

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

und sonstige Verbindlichkeiten

Fortgefuhrte Anschaffungskosten

Wesentliche Annahmen und Schatzungen

Die Darstellung der im Konzernabschluss ausgewiesenen Vermoégenswerte, Verbindlichkeiten und Ruckstellungen sowie
der Eventualverbindlichkeiten ist von Schatzungen und Annahmen abhéngig. Bestehende Unsicherheiten werden bei

der Wertermittlung angemessen bertcksichtigt.

Samtliche Schatzungen und Annahmen basieren auf den Verhaltnissen und Beurteilungen am Bilanzstichtag. Bei der
Einschatzung der kunftigen Geschéaftsentwicklung wurde das zu diesem Zeitpunkt als realistisch unterstellte zukinftige
wirtschaftliche Umfeld in den Geschéaftsfeldern und Regionen, in denen der Konzern tatig ist, berucksichtigt.

Annahmen und Schatzungen, die einen wesentlichen Einfluss auf die Wertansatze der Vermégenswerte und Schulden
im TUI Konzern haben kénnen, beziehen sich im Wesentlichen auf die folgenden bilanziellen Sachverhalte:

e Festlegung von Annahmen im Rahmen von Impairment-Tests, insbesondere fur Geschafts- oder Firmenwerte
e Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte im Rahmen von Unternehmenserwerben und Bestimmung der Nutzungsdauer

von erworbenen immateriellen Vermégenswerten
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e Bestimmung von Nutzungsdauern und Restbuchwerten des Sachanlagevermégens

e Bestimmung von Parametern fur die Bewertung von Pensionsverpflichtungen

e Ansatz und Bewertung von sonstigen Ruckstellungen

o Realisierbarkeit zuklnftiger Steuerersparnisse aus steuerlichen Verlustvortragen und steuerlich abzugsféhigen tempora-
ren Differenzen

* Bewertung steuerlicher Risiken

o erzielbare Betréage touristischer Vorauszahlungen

Trotz sorgfaltiger Schatzung kann die tatsachliche Entwicklung von den Schatzwerten abweichen. In solchen Fallen
werden die Annahmen und, falls erforderlich, die Buchwerte der betroffenen Vermégenswerte und Schulden entsprechend
angepasst. Anderungen von Schatzungen werden grundsatzlich im Geschaftsjahr der Anderung und in den zukiinftigen
Perioden bericksichtigt.

GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE

Zum 30. September 2017 betragt der Buchwert der Geschafts- oder Firmenwerte 2.889,5 Mio. € (Vorjahr 2.853,5 Mio. €).
Die Ermittlung des erzielbaren Werts einer Cash Generating Unit (CGU) fur die Durchfihrung des jahrlichen Impairment-
Tests erfordert Annahmen und Schatzungen hinsichtlich der zugrunde liegenden Methodik sowie der Pramissen, die
einen erheblichen Einfluss auf den erzielbaren Wert und die Hohe einer méglichen Wertminderung haben kénnen.
Diese betreffen insbesondere den der Abzinsung zugrunde liegenden gewichteten durchschnittlichen Kapitalkostensatz
nach Ertragsteuern (WACC), die Wachstumsrate der ewigen Rente sowie die auf der Unternehmensplanung basierenden
Prognosen hinsichtlich zukiinftiger Zahlungsstréme einschlieBlich der zugrunde liegenden Planungsannahmen. Ande-
rungen dieser Annahmen kénnen einen erheblichen Einfluss auf den erzielbaren Wert und die Héhe einer méglichen
Wertminderung haben.

UNTERNEHMENSERWERBE UND IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Im Rahmen der Bilanzierung von Unternehmenszusammenschlissen sind die identifizierbaren erworbenen Vermégens-
werte, Schulden und Eventualschulden mit ihrem beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Dabei werden regelmaRig Cash
Flow-basierte Verfahren eingesetzt, die in Abhangigkeit von den zugrunde gelegten Annahmen zu unterschiedlichen
Ergebnissen fuhren kénnen. Insbesondere die Einschatzung der wirtschaftlichen Nutzungsdauer von immateriellen Ver-
mogenswerten sowie die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von Eventualschulden sind mit Unsicherheiten und
Annahmen verbunden.

Einzelheiten zu den Unternehmenserwerben bzw. den Nutzungsdauern immaterieller Vermégenswerte sind im Ab-
schnitt ,Akquisitionen — Desinvestitionen — Aufgegebene Geschaftsbereiche” des Kapitels ,,Konsolidierungsgrundsatze
und -methoden” und im Abschnitt ,Geschafts- oder Firmenwerte und sonstige immaterielle Vermégenswerte” des
Kapitels ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” dargestellt.

SACHANLAGEVERMOGEN

Die Bewertung der abnutzbaren Vermégenswerte des Sachanlagevermégens ist mit Schatzungen verbunden. Der
Buchwert des Sachanlagevermégens zum 30. September 2017 betragt 4.253,7 Mio. € (Vorjahr 3.714,5 Mio. €). Zur Uber-
prufung der Wertansatze wird laufend eingeschatzt, ob ein Anhaltspunkt fur eine mégliche Wertminderung gegeben ist.
Diese Anhaltspunkte betreffen zahlreiche Bereiche und Faktoren wie z.B. das marktbezogene oder technische Umfeld,
aber auch den physischen Zustand. Liegt ein solcher Anhaltspunkt vor, muss das Management den erzielbaren Betrag
auf der Basis von erwarteten Zahlungsstrémen und angemessenen Zinssatzen schatzen. Dartber hinaus beziehen sich
wesentliche Annahmen und Schatzungen auf die Festlegung wirtschaftlicher Nutzungsdauern sowie erzielbarer Rest-
werte von Gegensténden des Sachanlagevermégens.

Einzelheiten zu Nutzungsdauern und Restwerten von Gegenstanden des Sachanlagevermégens sind im Abschnitt
Sachanlagevermoégen des Kapitels ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” dargestellt.

PENSIONSRUCKSTELLUNGEN

Zum 30. September 2017 betragt der Buchwert der Riickstellungen fir Pensionen und pensionsahnliche Verpflichtungen
1.127,4 Mio. € (Vorjahr 1.450,9 Mio. €). Fur Pensionsplane, deren Fondsvermégen die Verpflichtung Gbersteigt, werden
zum 30. September 2017 sonstige Vermégenswerte in Hohe von 57,0 Mio. € (Vorjahr 36,2 Mio. €) ausgewiesen.
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Far die Ermittlung der Verpflichtungen aus leistungsorientierten Pensionszusagen werden versicherungsmathematische
Berechnungen herangezogen, die auf den zugrunde gelegten Annahmen hinsichtlich der Lebenserwartung und des
Abzinsungssatzes beruhen.

Der Marktwert des Planvermégens zum Bilanzstichtag betragt 2.631,3 Mio. € (Vorjahr 2.740,0 Mio. €). Da als Plan-
vermogen klassifizierte Vermoégenswerte grundsatzlich nicht zur kurzfristigen Veraulerung bestimmt sind, kénnen sich
die Marktwerte des Fondsvermaégens bis zur Realisierung signifikant verandern.

Detailinformationen zu den versicherungsmathematischen Annahmen sind bei den Erlauterungen zu den bilanzierten
Pensionsriickstellungen unter Ziffer 29 beschrieben.

SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Zum 30. September 2017 werden sonstige Ruckstellungen in Héhe von 1.151,3 Mio. € (Vorjahr 1.177,8 Mio. €) ausgewiesen.
Im Rahmen des Ansatzes und der Bewertung von Ruckstellungen mussen in erheblichem Umfang Annahmen hinsichtlich
der Eintrittswahrscheinlichkeit, der Falligkeit und der Héhe des Risikos getroffen werden.

Der Beurteilung, ob eine gegenwartige Verpflichtung besteht, liegen in der Regel Einschatzungen interner oder externer
Sachverstandiger zugrunde. Die Hohe der Ruckstellungen basiert auf den erwarteten Aufwendungen, die auf Basis der
Sachverhaltsbeurteilung im Einzelfall anhand von Erfahrungswerten, Ergebnissen vergleichbarer Sachverhalte bzw. Band-
breiten méglicher Inanspruchnahmen bestimmt oder durch Sachverstandige geschatzt werden. Aufgrund der mit dieser
Beurteilung verbundenen Unsicherheit kénnen die tatsachlichen Aufwendungen von den Schatzungen abweichen und
damit zu unerwarteten Belastungen fuhren.

Einzelheiten zu den sonstigen Ruckstellungen befinden sich bei den Erlauterungen zur Bilanz unter Ziffer 30.

LATENTE ERTRAGSTEUERANSPRUCHE

Zum 30. September 2017 werden 323,7 Mio. € (Vorjahr 344,7 Mio. €) aktive latente Steuern ausgewiesen. Vor der Saldie-
rung mit passiven latenten Steuern betragen die aktiven latenten Steuern 646,5 Mio. €, wovon 198,1 Mio. € (Vorjahr
211,5 Mio. €) auf Verlustvortrage entfallen, auf die aktive latente Steuern gebildet wurden. Die Einschatzung der Nutz-
barkeit aktiver latenter Steuern beruht auf Annahmen hinsichtlich der Fahigkeit der jeweiligen Konzerngesellschaft,
ausreichendes zu versteuerndes Einkommen zu generieren. TUl beurteilt deshalb zu jedem Bilanzstichtag, ob die Realisier-
barkeit zuklnftig erwarteter Steuerersparnisse fur den Ansatz aktiver latenter Steuern hinreichend wahrscheinlich ist.
Bei der Beurteilung werden u.a. unternehmensinterne Prognosen Uber die zukinftige steuerliche Ertragssituation der
Konzerngesellschaft herangezogen. Andert sich die Beurteilung der Realisierbarkeit zuktnftiger latenter Ertragsteuer-
anspriche, werden gegebenenfalls Wertberichtigungen auf die aktivierten latenten Steuern vorgenommen.

Einzelheiten zu den latenten Ertragsteueransprichen befinden sich bei den Erlauterungen zur Bilanz unter Ziffer 20.

TATSACHLICHE ERTRAGSTEUERN

Der TUI Konzern ist in verschiedenen Landern ertragsteuerpflichtig. Zur Ermittlung der Ertragsteuerschulden sind
wesentliche Annahmen Gber die Wahrscheinlichkeit, den Zeitpunkt und die Betrage zu zahlender Steuern erforderlich.
Es gibt Geschaftsvorfalle und Berechnungen, deren endgultige Besteuerung wéhrend des gewdhnlichen Geschéaftsver-
laufs nicht abschliefbend ermittelt werden kann. Ruckstellungen oder Eventualverbindlichkeiten fur unsichere Steuer-
positionen werden unter Bericksichtigung angemessener externer Beratung basierend auf der wahrscheinlichen oder
moglichen Hohe der gegebenenfalls eintretenden zuséatzlichen Steuerzahlungen angesetzt bzw. angegeben. Die Héhe
der Verpflichtung fur erwartete Steuerprufungen basiert auf Schatzungen ob und in welcher Hohe zusétzliche Ertrag-
steuern fallig werden. In der Periode der endgultigen Ermittlung der Besteuerung werden getroffene Schatzungen
gegebenenfalls korrigiert.

ERZIELBARE BETRAGE DER GELEISTETEN TOURISTISCHEN VORAUSZAHLUNGEN

Die geleisteten touristischen Vorauszahlungen betragen zum 30. September 2017 insgesamt 758,6 Mio. € (Vorjahr
724,2 Mio. €). Die Beurteilung der erzielbaren Betrage touristischer Vorauszahlungen an Hoteliers erfordert Annahmen
Uber das Volumen des zukunftigen Handels mit dem Hotelier und die Kreditwirdigkeit dieser Hoteliers. Um die Werthaltig-
keit der touristischen Vorauszahlungen zu beurteilen, bertcksichtigt TUI die Finanzstarke der Hoteliers, die Qualitat der
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Hotels sowie die Nachfrage fur jedes Hotel und das touristische Zielgebiet wahrend der vergangenen und fur kommende
Saisons.

ANDERUNG VON SCHATZUNGEN
Bis zum Ende des Geschéftsjahres 2016 wurden neue Flugzeuge und Triebwerke im Rahmen der planm&Rigen Abschreibung
Uber einen Zeitraum von bis zu 18 Jahren auf einen prognostizierten marktkonformen Restwert abgeschrieben.

Der kunftig zu erwartende Nutzungsverlauf hat sich fur im TUI Konzern genutzte Flugzeuge und Triebwerke im Rahmen
einer angepassten Flottenstrategie gedndert. Daher werden mit Wirkung ab 1. Oktober 2016 Flugzeuge und Triebwerke
abhangig vom Flugzeugtyp Uber einen Zeitraum von bis zu 25 Jahren bis auf einen Restwert von maximal 5% abge-
schrieben.

Die Anpassung der Nutzungsdauer und damit verbunden der Restwerte wurde als Anderung einer rechnungslegungs-
bezogenen Schatzung gemalk IAS 8 prospektiv vorgenommen. Eine rickwirkende Anderung vorangegangener Berichts-
perioden erfolgte daher nicht.

Aufgrund der Anderung der rechnungslegungsbezogenen Schatzung des wirtschaftlichen Nutzungsverlaufs fielen die
planmaRigen Abschreibungen im Geschaftsjahr 2017 um 20,3 Mio. € geringer aus. In den kommenden drei Geschafts-
jahren werden sich gemal Planung aus der Anpassung der Nutzungsdauern und der Restwerte Entlastungen der plan-
maBigen Abschreibungen in einer Gréenordnung von rund 25 Mio. € ergeben.

Segmentberichterstattung

Erlauterung zu den Segmenten

Die Identifizierung von Geschaftssegmenten erfolgt anhand der internen Organisations- und Berichtsstruktur, die im
TUI Konzern primar auf Grundlage der unterschiedlichen Produkte und Dienstleistungen sowie einer geographischen
Aufteilung aufgebaut ist. Die einzelnen organisatorischen Einheiten werden unabhangig von ihrer gesellschaftsrechtlichen
Beteiligungsstruktur allein nach wirtschaftlichen Kriterien den Geschaftssegmenten zugeordnet. Die Segmente werden
eigenstandig von Segmentverantwortlichen gefuhrt, an die regelmafig separate Finanzinformationen fur das jeweilige
Segment geliefert werden. Diese berichten regelmaBig innerhalb des Group Executive Committee, welches aus sechs
Vorstandsmitgliedern und sechs weiteren Fuhrungskraften besteht. Die rechtsverbindliche Entscheidung Uber die
Verwendung der Ressourcen trifft der Vorstand. Daher wurde der Vorstand des TUI Konzerns als verantwortliche Unter-
nehmensinstanz (Chief Operating Decision Maker, CODM) gemal IFRS 8 identifiziert.

Das Segment Region Nord enthélt die Veranstalter und Fluggesellschaften in GroRbritannien, Irland und den Nordischen
Landern sowie die Beteiligung an dem Veranstaltergeschaft der kanadischen Sunwing und das Gemeinschaftsunter-
nehmen TUI Russia. AuRerdem werden in diesem Segment die Veranstalter Crystal Ski und TUILakes & Mountains,
vormals Thomson Lakes & Mountains, gezeigt, die insbesondere im Winter eine groRe Rolle fur die Auslastung der
britischen Flugzeuge spielen. Die im Vorjahr ebenfalls in diesem Segment ausgewiesene Hotelbetriebsgesellschaft Blue
Diamond Hotels & Resorts Inc., St. Michael, Barbados, wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr in das Hotelgeschéaft integriert
und wird daher nunmehr im Segment Hotels & Resorts gezeigt. Des Weiteren wurde das englische Kreuzfahrtgeschaft
Marella Cruises, vormals Thomson Cruises, im Geschéaftsjahr 2017 aus dem Segment Region Nord in das Segment
Kreuzfahrten Gberfuhrt. Die Vorjahreszahlen wurden an die gednderte Segmentierung angepasst.

Das Segment Region Zentral umfasst die Veranstalter und Fluggesellschaften in Deutschland sowie die Veranstalter in
Osterreich, Polen und der Schweiz.

Das Segment Region West beinhaltet die Veranstalter und Fluggesellschaften in Belgien und den Niederlanden sowie
die Veranstalter in Frankreich.
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Das Segment Hotels & Resorts umfasst alle eigenen Hotels und Hotelbeteiligungen des TUI Konzerns.

Das Segment Kreuzfahrten besteht aus Hapag-Lloyd Cruises und dem Gemeinschaftsunternehmen TUI Cruises sowie
dem englischen Kreuzfahrtgeschaft Marella Cruises.

In dem Segment Ubrige Touristik werden neben der franzésischen Linienfluggesellschaft Corsair und den Zielgebiets-
agenturen insbesondere zentrale Funktionen der Touristik, wie Flugsteuerung und Informationstechnologie, ausgewiesen.

Neben den obigen Segmenten, die das Geschéftsfeld Touristik bilden, wird auRerdem das Segment , Alle Gbrigen Segmente”
ausgewiesen. In diesem Segment sind neben den Geschaftstatigkeiten fur die neuen Markte insbesondere die Corporate
Center-Funktionen des Konzerns und der Zwischenholdings sowie die Immobiliengesellschaften des Konzerns zusammen-
gefasst.

In den aufgegebenen Geschéftsbereichen werden im Geschéftsjahr 2017 die Umsatz- und Ergebnisbeitrage der Specialist
Group bis zu ihrem Verkauf am 15. Juni 2017 ausgewiesen. Im Vorjahr waren hier zusétzlich zu der Specialist Group die
Hotelbeds Group und die LateRooms Group enthalten. Zu weiteren Erlduterungen der aufgegebenen Geschaftsbereiche
wird auf den Abschnitt ,Aufgegebene Geschéaftsbereiche” im Kapitel ,, Akquisitionen — Desinvestitionen — Aufgegebene
Geschéftsbereiche” verwiesen.

Erlduterung zu den Segmentdaten

Die Auswahl der angegebenen Segmentdaten basiert auf der regelméaRigen internen Berichterstattung segmentierter
finanzieller Kennzahlen an den Vorstand. In der Segmentberichterstattung werden insbesondere die Ergebniskennzahlen
EBITA und bereinigtes EBITA angegeben, da diese Kennzahlen fur die wertorientierte Unternehmensfuhrung heran-
gezogen werden und somit der KonzernsteuerungsgréRe im Sinne des IFRS 8 entsprechen.

Der TUI Konzern definiert das EBITA als Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und Wertberichtigungen auf Geschéfts-
oder Firmenwerte. Abschreibungen auf sonstige immaterielle Vermégenswerte sind im EBITA enthalten. Nicht im EBITA
enthalten sind Bewertungseffekte auf Zinssicherungsinstrumente sowie Ergebniseffekte aus der Containerschifffahrt,
da es sich bei der bis zu ihrem Verkauf am 10. Juli 2017 gehaltenen Beteiligung an der Hapag-Lloyd AG aus Sicht der
TUI AG um eine Finanzinvestition und nicht um eine operative Beteiligung handelt.

Im Gegensatz zum EBITA ist das bereinigte EBITA um Abgangsergebnisse von Finanzanlagen, Restrukturierungsaufwen-
dungen nach IAS 37, samtliche Effekte aus Kaufpreisallokationen, Anschaffungsnebenkosten und bedingten Kaufpreis-
zahlungen sowie andere Aufwendungen und Ertrage aus Einzelsachverhalten korrigiert worden. Als Einzelsachverhalte
werden hier Ertrage und Aufwendungen bereinigt, die aufgrund ihrer Héhe sowie der Haufigkeit ihres Eintritts die
Beurteilung der operativen Ertragskraft der Unternehmensbereiche und des Konzerns erschweren oder verzerren. Zu
diesen Sachverhalten zahlen insbesondere wesentliche Reorganisations- und Integrationsaufwendungen, die nicht die
Kriterien nach IAS 37 erfullen, wesentliche Aufwendungen aus Rechtsstreitigkeiten, Gewinne und Verluste aus dem
Verkauf von Flugzeugen sowie andere wesentliche Geschéaftsvorfalle mit Einmalcharakter.

Neben dieser SteuerungsgroRe wird die Segmentberichterstattung freiwillig um die Ergebniskennzahlen EBITDA und
EBITDAR erganzt. Der TUI Konzern definiert das EBITDA als Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern, Wertberichtigungen auf
Geschéfts- oder Firmenwerte und Ab- und Zuschreibungen auf sonstige immaterielle Vermégenswerte, Sachanlagen,
Finanzanlagen und Umlaufvermégen. Bei den Abschreibungen handelt es sich um den Saldo aus Abschreibungen und
Zuschreibungen. Ausgehend vom EBITDA werden zur Uberleitung auf die Kennzahl EBITDAR die langfristigen Miet-,
Pacht- und Leasingaufwendungen herausgerechnet.

Zudem werden fur jedes Segment die internen und externen Umsatzerlése, Abschreibungen und Wertminderungen auf
sonstige immaterielle Vermégenswerte (ohne Geschéafts- oder Firmenwerte), Sachanlagen und Finanzanlagen sowie das
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen angegeben, da diese Betrage in die Bewertung des
EBITA einflieben. Geschaftsvorfalle zwischen den Segmenten werden grundsatzlich zu marktublichen Bedingungen
getatigt, wie sie auch bei Geschéaften mit fremden Dritten zugrunde liegen. Es gibt keinen externen Kunden, dessen
einzelner Anteil an den Umsatzerlésen 10 % oder mehr betréagt.
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Die Vermogenswerte und Schulden je Segment sind nicht Teil der Berichterstattung an den Vorstand und werden daher
in der Segmentberichterstattung nicht angegeben. Die einzige auf Ebene der einzelnen Segmente an den Vorstand
berichtete Kennzahl im Hinblick auf die Vermogenswerte sind die Investitionen, die daher ebenfalls Teil dieser Segment-
berichterstattung sind. Die angegebenen Betrage stellen die zahlungswirksamen Investitionen in immaterielle Vermogens-
werte und Sachanlagen in Ubereinstimmung mit der intern berichteten Kennzahl dar. Finanzierungsvorgange, wie die
Aufnahme von Darlehen und Finanzierungsleasingvereinbarungen, werden bei dieser Kennzahl nicht bertcksichtigt.
Daher stimmen diese Investitionen nicht mit den Zugéngen zu sonstigen immateriellen Vermégenswerten und Sach-
anlagen tiberein. Eine Uberleitung der Investitionen wird in einer separaten Tabelle dargestellt.

Die Abschreibungen und Zuschreibungen beziehen sich auf die nach Regionen aufgeteilten langfristigen Vermégenswerte
und enthalten nicht die Wertminderungen von Geschéfts- oder Firmenwerten.

Die nach Regionen aufgeteilten langfristigen Vermoégenswerte beinhalten sonstige immaterielle Vermégenswerte,
Sachanlagen sowie nicht als Finanzinstrumente einzustufende sonstige langfristige Vermégenswerte.

Segmentkennzahlen

Umsatzerlése nach Segmenten

2017 2016
Fremde Konzern Gesamt Fremde Konzern Gesamt
Dritte Dritte gedndert gedndert

Mio. € geandert
Hotels & Resorts 679,0 6872 1366,2 618,6 659,8 12784
Kreuzfahrten 815,0 0.1 815,1 7031 0,4 703,5
Region Nord 6.601,5 35,2 6.636,7 6.564,4 50,5 6.614,9
Region Zentral 6.039,5 22,8 6.062,3 5.562,9 431 5.606,0
Region West 3.502,2 35,6 3.537,8 2.869,9 189 2.888,8
Ubrige Touristik 677,0 314,4 991,4 669,3 292,8 9621
Konsolidierung - —-1.049,7 —-1.049,7 - -995,8 -995,8
Touristik 18.314,2 45,6 18.359,8 16.988,2 69,7 17.057,9
Alle Gbrigen Segmente 2208 55,0 2758 165,7 441 209,8
Konsolidierung - -100,6 -100,6 - -113,8 -113,8
Fortzufiihrende Geschiftsbereiche 18.535,0 0,0 18.535,0 17.153,9 - 17.153,9
Aufgegebene Geschaftsbereiche 829,0 - 829,0 2.321,6 1089 2.430,5

Summe der Segmente 19.364,0 0,0 19.364,0 19.475,5 108,9 19.584,4
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EBITA und bereinigtes EBITA nach Segmenten

EBITA Bereinigtes EBITA

2017 2016 2017 2016

Mio. € gedndert geandert
Hotels & Resorts 353,7 301,5 356,5 303,8
Kreuzfahrten 255,6 190,9 255,6 190,9
Region Nord 309,6 362,7 345,8 3831
Region Zentral 67,3 64,0 71,5 85,1
Region West 79.4 721 109,2 86,1
Ubrige Touristik 15,7 -29 13,4 7.9
Touristik 1.081,3 988,3 1.152,0 1.056,9
Alle tbrigen Segmente —-54.8 -90,2 —-49,9 -56,4
Fortzufiihrende Gesché&ftsbereiche 1.026,5 898,1 1.102,1 1.000,5
Aufgegebene Geschéftsbereiche -221 14,7 -1,2 92,9
Summe der Segmente 1.004,4 912,8 1.100,9 1.093,4

Zur besseren Vergleichbarkeit ist im EBITA der aufgegebenen Geschéaftsbereiche das Ergebnis aus dem Verkauf der
Hotelbeds Group und der Late Rooms Group im Geschaftsjahr 2016 sowie aus dem Verkauf der Specialist Group im

Geschéftsjahr 2017 nicht enthalten.

Uberleitung zum Ergebnis vor Ertragsteuern der fortzufithrenden
Geschiftsbereiche des TUI Konzerns

Mio. € 2017 2016
Bereinigtes EBITA aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen 1.102,1 1.000,5
Abgangsergebnisse” 2.2 -08
Restrukturierungsaufwand” -231 -12,0
Aufwand aus Kaufpreisallokation® -29,2 -419
Aufwand aus Einzelsachverhalten® -255 -47,7
EBITA aus fortzufiihrenden Geschiaftsbereichen 1.026,5 898,1
Gewinn aus der VerduBerung des Engagements in der Containerschifffahrt 172,4 -
Verluste aus der Bewertung des Engagements in der Containerschifffahrt - -100,3
Nettozinsbelastung und Aufwand aus der Bewertung von Zinssicherungsinstrumenten -119.2 -179.5
Ergebnis vor Ertragsteuern aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen 1.079,7 618,3

*Zur Beschreibung der Bereinigungen wird auf die Erlauterungen im Lagebericht auf Seite 58 verwiesen.
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EBITDA und EBITDAR nach Segmenten

Langfristige Miet-,
Pacht- und Leasing-

EBITDA aufwendungen EBITDAR
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Mio. € geandert geandert gedndert
Hotels & Resorts 484,5 396,5 117.4 1101 601,9 506,6
Kreuzfahrten 312,9 236,8 57,0 39,8 369,9 276,6
Region Nord 378,6 430,3 3323 3383 7109 768,6
Region Zentral 87,6 86,3 145,8 147,8 2334 234,1
Region West 102,0 97.9 175,2 153,5 2717.2 2514
Ubrige Touristik 102,3 58,2 37.5 40,3 139,8 98,5
Konsolidierung - - -50 =75 -5,0 =75
Touristik 1.467,9 1.306,0 860,2 822,3 2.328,1 2.128,3
Alle tbrigen Segmente 23,0 -09 3771 376,8 400,1 3759
Konsolidierung - - —4873 —454,7 —4873 —454,7
Fortzufiihrende Geschiftsbereiche 1.490,9 1.305,1 750,0 744,4 2.240,9 2.049,5
Aufgegebene Geschaftsbereiche -22,1 85,6 388 65,1 16,7 150,7
Summe der Segmente 1.468,8 1.390,7 788,8 809,5 2.257,6 2.200,2
Ubrige Segmentinformationen
Abschreibungen (+)/
Zuschreibungen (=) auf Davon Davon planmaBige

sonstige immaterielle
Vermégenswerte, Sach-
anlagen, Finanzanlagen
und Umlaufvermaégen

Wertminderungen (+)
auf sonstige imaterielle
Vermégenswerte und
Sachanlagen

Abschreibungen auf
sonstige immaterielle
Vermégenswerte und

Sachanlagen

2017 2016 2017 2016 2017 2016

Mio. € gedndert geandert gedndert
Hotels & Resorts 1308 95,0 36,4 23 98,5 931
Kreuzfahrten 573 459 - - 573 459
Region Nord 69,0 67,6 11,2 - 64,5 68,7
Region Zentral 20,3 223 03 - 21,7 22,2
Region West 22,6 258 - 6,4 22,2 19.2
Ubrige Touristik 86,6 61,1 25,2 78 61,4 533
Touristik 386,6 317,7 731 16,5 325,6 302,4
Alle tbrigen Segmente 77,8 89,3 - 08 774 88,3
Fortzufiihrende Geschéftsbereiche 464,4 407,0 731 17,3 403,0 390,7
Aufgegebene Geschaftsbereiche - 70,9 - 16,4 - 54,0
Summe der Segmente 464,4 4779 73,1 33,7 403,0 444,7




KONZERNANHANG_____ Segmentberichterstattung 165

Ubrige Segmentinformationen

Equity-Ergebnis Investitionen (Capex)
2017 2016 2017 2016
Mio. € gedndert geandert
Hotels & Resorts 91,2 741 223,0 2623
Kreuzfahrten 1359 100,1 281,4 45,6
Region Nord 13.2 6,0 58,5 51,5
Region Zentral 3,7 31 223 20,6
Region West 0,4 0,6 31,0 21,6
Ubrige Touristik 79 33 115,2 101,0
Touristik 2523 187,2 731,4 502,6
Alle tbrigen Segmente - - 41,2 20,8
Fortzufiihrende Gesché&ftsbereiche 252,3 187,2 772,6 523,4
Aufgegebene Geschaftsbereiche - 0,3 28,6 82,2
Summe der Segmente 252,3 187.5 801,2 605,6
Uberleitung Investitionen
Mio. € 2017 2016
Investitionen (Capex) 801,2 605,6
Finanzierungsleasing 136,0 315,5
Geleistete Anzahlungen 2478 91.8
Zugange innerhalb der zur VerauRerung bestimmten Vermégenswerte -28,6 -20,6
Sonstige nicht zahlungswirksame Veranderungen 3,5 -
Zugénge zu sonstigen immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen 1.159,9 992,3
Kennzahlen nach Regionen
Davon langfristige
Davon Aulbenumsatz der Vermodgenswerte der
Aufenumsatz nach Sitz des aufgegebenen Langfristige aufgegebenen
Leistungsempfangers Geschéaftsbereiche Vermégenswerte Geschéftsbereiche
Mio. € 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Deutschland 5.513,8 51254 9,0 87,2 7209 615,2 - 03
GroBbritannien 5.983,6 6.356,6 316,0 641,8 2.340.3 2.000,3 - 178,0
Spanien 147,2 2323 09 112,6 479,7 470,0 - -
Ubriges Europa 6.861,0 6.276,1 62,2 342,8 5224 456,3 - 55.7
Nord- und Stidamerika 5911 1.038,6 3723 835,8 4499 401,5 - 71,5
Ubrige Regionen 2673 4772 68,6 3014 490,2 4883 - 48,2

Gesamt 19.364,0 19.506,2 829,0 2.321,6 5.003,4 4.431,6 - 353,7
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Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Die operative Ertragslage des TUI Konzerns hat sich im Geschéftsjahr 2017 deutlich positiv entwickelt. Der Anstieg resul-
tierte insbesondere aus der anhaltend guten Geschaftsentwicklung in der Region Nord und in den Segmenten Hotels &
Resorts und Kreuzfahrten. Der Konzerngewinn fallt jedoch niedriger aus als im Vorjahr, da im Geschéftsjahr Verluste
aus dem Verkauf der Travelopia-Gruppe zu erfassen waren, denen im Vorjahr hohe Abgangsgewinne aus dem Verkauf
der Hotelbeds Group entgegenstanden.

(1) Umsatzerlose

Die Umsatzerlose des Konzerns werden im Wesentlichen aus touristischen Dienstleistungen erzielt. Eine Aufteilung der
Umsatzerlése auf die einzelnen Segmente und Regionen ist in der Segmentberichterstattung dargestellt.

(2) Umsatzkosten und Verwaltungsaufwendungen

Die Umsatzkosten betreffen die Aufwendungen zur Erbringung der touristischen Dienstleistungen. Neben den anfallenden
Aufwendungen fur Personal, Abschreibungen, Miete und Leasing gehdren hierzu insbesondere samtliche Kosten des
Konzerns in Zusammenhang mit der Vermittlung und Erbringung von Flugdienstleistungen, HotelGbernachtungen und

Kreuzfahrten sowie Vertriebskosten.

Die Verwaltungsaufwendungen umfassen alle Aufwendungen, die in Zusammenhang mit den Tatigkeiten der Verwaltungs-
funktionen entstehen, und setzen sich wie folgt zusammen:

Verwaltungsaufwendungen

Mio. € 2017 2016
Personalaufwand 7109 697,6
Miet-, Pacht- und Leasingaufwendungen 62,5 60,5
Abschreibungen 92,6 64,3
Sonstige 389,8 394,5
Gesamt 1.255,8 1.216,9

Die Umsatzkosten und Verwaltungsaufwendungen beinhalten folgende Aufwendungen fiir Personal, Abschreibungen,
Miete, Pacht und Leasing:

Personalaufwand

Mio. € 2017 2016
Léhne und Gehalter 1.896,4 1.846,7
Soziale Abgaben 298,9 286,3
Altersvorsorgeaufwand 1617 139,0
Gesamt 2.357,0 2.272,0

Die Aufwendungen fur Altersversorgung enthalten den Dienstzeitaufwand fur leistungsorientierte Versorgungszusagen
sowie die Beitrage an beitragsorientierte Pensionsplane.
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Der Anstieg des Personalaufwands im Geschéftsjahr 2017 im Vergleich zum Vorjahr resultiert insbesondere aus Tarif-
anpassungen sowie einer héheren Mitarbeiterzahl in den operativen Bereichen. Des Weiteren waren Restrukturierungs-
maflnahmen im Zusammenhang mit dem Erwerb des franzdsischen Reiseveranstalters Transat zu bertcksichtigen.

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter (ohne Auszubildende) entwickelte sich wie folgt:

Mitarbeiter im Geschaftsjahresdurchschnitt (ohne Auszubildende)

2017 2016

geandert

Hotels & Resorts 21.987 20.877
Kreuzfahrten 312 290
Region Nord 14.166 14.474
Region Zentral 10175 10.281
Region West 6.119 5.370
Ubrige Touristik 5.742 5.340
Touristik 58.501 56.632
Alle tbrigen Segmente 1.760 1.598
TUI Group 60.261 58.230
Aufgegebene Geschaftsbereiche 1.741 10.410
Summe der Segmente 62.002 68.640

Im Gegensatz zum Vorjahr wird die durchschnittliche Mitarbeiteranzahl in diesem Geschaftsjahr aus den quartarlichen
Mitarbeiterzahlen ermittelt.

Abschreibungen

Mio. € 2017 2016
PlanmaRige Abschreibungen auf sonstige immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen 403,0 390,7
Wertminderungen auf sonstige immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen 731 173
Gesamt 476,1 408,0

Der Anstieg der planmaligen Abschreibungen ist auf den Zugang eines Kreuzfahrtschiffs im Vorjahr sowie Investitionen
in Hotels und in Software zurtckzufiihren. Die gestiegenen Abschreibungen aus dem Zugang von Flugzeugen wurden
durch die Anpassung der Nutzungsdauer von Flugzeugen im abgelaufenen Geschéftsjahr kompensiert.

Die Wertminderungen betrafen Hotelanlagen, insbesondere aufgrund von Schaden durch Wirbelstirme in der Karibik
sowie Wertminderungen von Software und Ubrigem Sachanlagevermégen bei der Tenuta di Castelfalfi S.p.A.

Die Wertminderungen auf das Anlagevermogen betrafen im Vorjahr im Wesentlichen Wertberichtigungen von Marken-
rechten sowie Wertberichtigungen auf Software.

Miet-, Pacht- und Leasingaufwendungen

Mio. € 2017 2016

Miet-, Pacht- und Leasingaufwendungen 838,5 817,0

Stehen die Miet-, Pacht- und Leasingaufwendungen aus operativen Leasingvertragen in unmittelbarem Zusammenhang
mit den erzielten Umsatzerlsen, werden diese Aufwendungen unter den Umsatzkosten ausgewiesen. Handelt es sich
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hingegen um Miet-, Pacht- und Leasingaufwendungen fur Verwaltungsgebdude, werden diese entsprechend unter den
Verwaltungsaufwendungen gezeigt.

(3) Sonstige Ertrage

Die sonstigen Ertrage des Geschéftsjahres 2017 resultieren aus dem Verkauf von zwei Tochtergesellschaften sowie einer
Beteiligung. Aulerdem wurden Ertrage aus dem Verkauf von Gewerbegrundstiicken der Preussag Immobilien GmbH,
Salzgitter, aus dem Verkauf nicht benétigter Flugzeugersatzteile sowie aus dem Verkauf von Fahrzeugen der Zielgebiets-
agenturen erzielt.

Die sonstigen Ertrage des Vorjahres betrafen hauptsachlich den Verkauf eines Hotels der Riu-Gruppe, die Verauferung
eines Gemeinschaftsunternehmens sowie den Verkauf des Kreuzfahrtschiffs Island Escape. Aufberdem wurden Ertrage
aus dem Verkauf von Gewerbegrundstiicken der Preussag Immobilien GmbH, Salzgitter, sowie aus dem Verkauf von
Fahrzeugen der Zielgebietsagenturen erzielt.

(4) Finanzertrage

Finanzertrage

Mio. € 2017 2016
Zinsertrage aus Bankguthaben 11,0 79
Ubrige Zinsen und &hnliche Ertrage 8,5 11,6
Ertrage aus der Bewertung von Sicherungsinstrumenten 2,2 1.0
Zinsertrage 21,7 20,5
Beteiligungsertrage 175.9 2,4
Ertréage aus der Bewertung von sonstigen Finanzinstrumenten 30,6 41
Ertrage aus Wechselkursanderungen bei Finanzinstrumenten 1.1 31,5
Gesamt 229,3 58,5

Der Anstieg der Finanzertrage um 170,8 Mio. € auf 229,3 Mio. € ist im Wesentlichen auf den Verkauf der Beteiligung
an der Hapag-Lloyd AG zurtckzufthren. Details zu dieser Transaktion werden unter der Textziffer 17 aufgefuhrt.

(5) Finanzaufwendungen

Finanzaufwendungen

Mio. € 2017 2016
Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten 10,2 14,5
Zinsaufwendungen aus Finanzierungsleasing 46,2 36,2
Nettozinsaufwand aus leistungsorientierten Pensionsplanen 15,7 27,6
Aufzinsung von Ruckstellungen 3,7 6,7
Ubrige Zinsen und shnliche Aufwendungen 57.2 102,5
Aufwendungen aus der Bewertung von Sicherungsinstrumenten 79 12,5
Zinsaufwendungen 140,9 200,0
Aufwendungen aus der Bewertung der Anteile an der Hapag-Lloyd AG - 100,3
Aufwendungen aus der Bewertung von sonstigen Finanzinstrumenten 5.0 4,0
Aufwendungen aus Wechselkursanderungen bei Finanzinstrumenten 10,3 41,6

Gesamt 156,2 345,9
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Der Ruckgang der Finanzaufwendungen im Geschéftsjahr 2017 resultiert insbesondere aus der im Vorjahr enthaltenen
Wertminderung der Beteiligung an der Hapag-Lloyd AG in Héhe von 100,3 Mio. €. Diese Wertminderung ergab sich
aus der unterjahrigen Bewertung der Beteiligung mit dem Schlusskurs der Hapag-Lloyd-Aktie zum 31. Marz 2016 am
Hauptmarkt Xetra von 16,10 € je Aktie (Level-1-Bewertung). Die anschlieende Erhéhung des beizulegenden Zeitwerts
aufgrund des Kursanstiegs der Hapag-Lloyd-Aktie wurde entsprechend IAS 39 bis zur VerduRerung der Anteile erfolgs-
neutral im Eigenkapital erfasst. Zu weiteren Details wird auf die Erlauterungen in Textziffer 17 ,Zur VerauBerung verfug-
bare finanzielle Vermégenswerte” verwiesen.

Die tbrigen Zinsen und dhnliche Aufwendungen haben sich primér im Rahmen der Refinanzierung der 2014 platzierten
Anleihe sowie einer geringeren Inanspruchnahme langfristiger Kreditlinien um 45,3 Mio. € auf 57,2 Mio. € reduziert;
weitere Erlduterungen sind unter Textziffer 31 aufgefuhrt.

Zusétzlich sind die Aufwendungen aus Wechselkursanderungen bei Finanzinstrumenten um 31,3 Mio. € auf 10,3 Mio. €
zurtckgegangen.

(6) Ergebnis aus nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen

Das Equity-Ergebnis in Hohe von 252,3 Mio. € (Vorjahr 187,2 Mio. €) enthdlt das anteilige Jahresergebnis der assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen.

Zur Ergebnisentwicklung der wesentlichen assoziierten und Gemeinschaftsunternehmen verweisen wir auf Textziffer 16
.Nach der Equity Methode bewertete Unternehmen”.

(7) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die deutschen Gesellschaften des TUl Konzerns unterliegen unverédndert zum Vorjahr einem Gewerbesteuersatz von
15,7 % und einem Kérperschaftsteuersatz von 15,0 %. Hinzu kommt ein Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5 % auf die

Kérperschaftsteuer.

Die Berechnung ausléandischer Ertragsteuern basiert auf den in den einzelnen Landern gultigen Gesetzen und Ver-
ordnungen. Die angewandten Ertragsteuersatze fur auslandische Gesellschaften variieren von 0% bis 39,0 %.

Zusammensetzung der Ertragsteuern

Mio. € 2017 2016

Tatsachliche Ertragsteueraufwendungen

Deutschland 173 39,5
Ausland 115.9 1251
Latente Ertragsteueraufwendungen/-ertrage 35,6 -11,2

Gesamt 168,8 153,4
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Die tatsachlichen Ertragsteueraufwendungen in Deutschland beinhalten im Vorjahr die Neueinschatzung des Gewerbe-
steuerrisikos aus dem Hoteleinkauf. Dies fuhrte zu einem periodenfremden Steueraufwand in Héhe von 35,1 Mio. € im
Vorjahreszeitraum. Der latente Steueraufwand im Berichtsjahr entstand weitestgehend im Ausland. Die periodenfremden
Ertrage aus tatsachlichen Ertragsteuern betragen im Geschéaftsjahr 2017 4,6 Mio. € (Vorjahr Aufwand von 9,9 Mio. €).

Die gesamten Ertragsteuern im Geschéaftsjahr 2017 in Héhe von 168,8 Mio. € (Vorjahr 153,4 Mio. €) leiten sich wie folgt
von einem ,erwarteten” Ertragsteueraufwand ab, der sich bei Anwendung des gesetzlichen Ertragsteuersatzes der TUI AG
als Mutterunternehmen (zusammengefasster Ertragsteuersatz) auf das Ergebnis vor Ertragsteuern ergeben hatte:

Uberleitung der erwarteten zu den tatsichlichen Ertragsteuern

Mio. € 2017 2016
Ergebnis vor Ertragsteuern 1.079,7 6183
Erwartete Ertragsteuern (Berichtsjahr 31,5 %, Vorjahr 31,5 %) 340,1 194,8
Unterschied aus der Differenz der tatsachlichen Steuersatze zum erwarteten Steuertarif -619 -27,0
Steuersatz- und Steuerrechtsanderungen -1,5 -26,1
Steuerfreie Ertrage -207.5 -114,6
Steuerlich nicht wirksame Aufwendungen 102,7 101,8
Steuereffekte aus Verlustvortragen -16,4 313
Tempordare Differenzen, fur die keine latenten Steuern erfasst wurden -44 -1,0
Latente und tats&chliche periodenfremde Steuerertréage (netto) 20,2 -11,1
Sonstige Abweichungen -25 53
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 168,8 153,4

Der Anstieg der steuerfreien Ertrage resultiert in hohem Umfang aus dem steuerfreien Verkauf der Anteile an der
Beteiligung an der Hapag-Lloyd AG und dem im Vergleich zum Vorjahr héheren Equity-Ergebnis.

(8) Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen

Das Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen zeigt die Ergebnisse nach Steuern der Specialist Group einschlieBlich
des Abgangsergebnisses bis zu deren Verkauf am 15. Juni 2017. Weiterhin sind per Saldo nachtragliche Ertrage aus
im Vorjahr verduferten aufgegebenen Geschéftsbereichen von 2,2 Mio. € enthalten. Im Vorjahr waren in diesem Posten
die Ergebnisse nach Steuern der Hotelbeds Group und der LateRooms Group ausgewiesen. Zu weiteren Erlauterungen
wird auf den Abschnitt ,Aufgegebene Geschaftsbereiche” im Kapitel , Akquisitionen — Desinvestitionen — Aufgegebene
Geschéftsbereiche” verwiesen.

(9) Anteil der Aktiondre der TUI AG am Konzerngewinn

Der auf die Aktionare der TUI AG entfallende Anteil am Konzerngewinn verminderte sich von 1.037,4 Mio. € im Vorjahr
auf 644,8 Mio. € im Geschéftsjahr 2017. Der Riickgang ist im Wesentlichen auf das Abgangsergebnis aus dem Verkauf
der Hotelbeds Group im Vorjahr zurtckzuftihren.

(10) Anteil nicht beherrschender Gesellschafter am Konzerngewinn

Die den nicht beherrschenden Gesellschaftern zustehenden Konzernergebnisse des Segments Hotels & Resorts entfallen
mit 115,5 Mio. € vornehmlich auf die RIUSA-II-Gruppe (Vorjahr 110,7 Mio. €).
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(11) Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird gemal’ IAS 33 als Quotient aus dem den Aktiondren der TUI AG zustehenden
Konzernjahrestiberschuss und der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der wéhrend des Geschaftsjahres im Umlauf
befindlichen Namensaktien ermittelt. Die durchschnittliche Aktienanzahl ergibt sich aus den Aktien zu Anfang des
Geschéftsjahres (587.038.187 Aktien) sowie der zeitanteiligen Berlcksichtigung der ausgegebenen Belegschaftsaktien
(15.328 neue Aktien). Der zeitanteilige Effekt der von einem Employee Benefit Trust gehaltenen eigenen Aktien von
2.643.389 Stuck wurde hiervon in Abzug gebracht.

Ergebnis je Aktie

2017 2016

Anteil der Aktionare der TUI AG am Konzerngewinn Mio. € 644,8 1.037.4

= bereinigter Anteil der Aktionare der TUI AG am Konzerngewinn Mio. € 644,8 1.037,4

Gewichtete durchschnittliche Aktienanzahl 584.410.126 584.118.509

Unverwiéssertes Ergebnis je Aktie € 1,10 1,78

— unverwassertes Ergebnis aus fortzufuhrenden Geschéaftsbereichen € 136 0,61

— unverwassertes Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen € —-0,26 117
Verwéssertes Ergebnis je Aktie

2017 2016

Bereinigter Anteil der Aktionare der TUI AG am Konzerngewinn Mio. € 644,8 1.037,4

Gewichtete durchschnittliche Aktienanzahl 584.410.126 584.118.509

Verwasserungseffekt aus Belegschaftsaktien (Vorjahr aktienbasierten Vergttungsplanen) 52.514 1.522.934

Gewichtete durchschnittliche Aktienanzahl (verwéssert) 584.462.640 585.641.443

Verwiéssertes Ergebnis je Aktie € 1,10 177

— verwéssertes Ergebnis aus fortzufuhrenden Geschéaftsbereichen € 136 0,60

— verwéssertes Ergebnis aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen € —-0,26 117

Eine Verwasserung des Ergebnisses je Aktie tritt grundséatzlich dadurch ein, dass sich die durchschnittliche Aktienanzahl
durch Hinzurechnung der Ausgabe potenzieller Aktien erhéht. Diese Effekte stammen im abgelaufenen Geschéftsjahr
aus Belegschaftsaktien. Die in den Vorjahren bestehenden aktienbasierten Vergttungsplane sind vollstandig abgeschlossen.
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(12) Den sonstigen Ergebnissen zurechenbare Steuern

Steuereffekt der sonstigen Ergebnisse

2017 2016

Brutto- Steuereffekt Nettobetrag Brutto-  Steuereffekt ~ Nettobetrag
Mio. € betrag betrag
Wahrungsumrechnung -17.9 - -17.9 52,4 - 52,4
Zur Veraulerung verfugbare
Finanzinstrumente -31.8 - -31,8 31,8 - 31,8
Cash Flow Hedges —263,6 46,9 -216,7 546,1 -80,9 465,2
Neubewertungen von Pensions-
verpflichtungen und zugehérigem
Fondsvermoégen 280,7 -66,9 213,8 -593,3 157.9 —4354
Erfolgsneutrale Bewertungsande-
rung von nach der Equity-Methode
einbezogenen Unternehmen 19,3 - 19.3 -32,0 - -32,0
Sonstige Ergebnisse
(Other Comprehensive Income) -13,3 -20,0 -33,3 5,0 77,0 82,0

Zudem sind im Berichtsjahr latente Ertragsteuern in Hohe von —11,5 Mio. € (Vorjahr —11,4 Mio. €) und tatsachliche
Ertragsteuern in Hohe von —2,6 Mio. € (Vorjahr 2,0 Mio. €) erfolgsneutral entstanden, welche direkt im Eigenkapital

erfasst wurden.
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Erlduterungen zur Konzernbilanz

(13) Geschéfts- oder Firmenwerte

Geschifts- oder Firmenwerte

Mio. € 2017 2016
Anschaffungskosten

Stand zum 1.10. 3.286,7 3.678,8
Wahrungsangleichung —42,5 —2343
Zugéange 749 9,2
Umgliederung in zur VerauBerung bestimmte Vermogenswerte - -167,0
Stand zum 30.9. 3.319.1 3.286,7
Wertminderungen

Stand zum 1.10. -433,2 -458,4
Wahrungsangleichung 3,6 25,0
Umgliederung in zur VerauBerung bestimmte Vermoégenswerte - 0,2
Stand zum 30.9. -429,6 -433,2
Buchwerte — Stand zum 30.9. 2.889,5 2.853,5

Der Anstieg des Buchwerts ist im Wesentlichen bedingt durch die Akquisition der Transat France S.A. Detaillierte
Angaben zu den Akquisitionen werden unter den Konsolidierungsgrundsatzen und -methoden dargestellt. Gegenlaufig
wirkt sich die Umrechnung von Geschafts- oder Firmenwerten, die nicht in der Berichtswéhrung des TUI Konzerns
gefuhrt werden, in Euro aus.

Entsprechend den Vorschriften des IAS 21 wurden die den einzelnen Segmenten und Bereichen zugeordneten Geschéfts-
oder Firmenwerte in der Funktionalwahrung der Tochterunternehmen bilanziert und im Rahmen der Erstellung des
Konzernabschlusses umgerechnet. Differenzen aufgrund von Wechselkursschwankungen zwischen dem Wahrungskurs zum
Erwerbszeitpunkt des Tochterunternehmens und dem Wahrungskurs zum Bilanzstichtag werden analog zu anderen
Differenzen aus der Umrechnung von Jahresabschlissen auslandischer Tochterunternehmen erfolgsneutral behandelt
und gesondert im Eigenkapital ausgewiesen. Wahrungsdifferenzen verminderten den Buchwert der Geschéfts- oder
Firmenwerte im Geschéaftsjahr 2017 um 38,9 Mio. € (im Vorjahr Verminderung um 209,3 Mio. €).
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Die Aufteilung der Geschéafts- oder Firmenwerte zu Buchwerten auf die wesentlichen einzelnen zahlungsmittelgenerie-
renden Einheiten (CGUs) stellt sich wie folgt dar:

Geschifts- oder Firmenwert nach zahlungsmittelgenerierenden Einheiten

Mio. € 30.9.2017 30.9.2016
Region Nord 1.217,0 1.5451
Region Zentral 510,2 507,7
Region West 411,2 338,8
Destination Services 86,0 943
Riu 351,7 351,7
Marella Cruises 289,2 -
Ubrige 24,2 15,9
Gesamt 2.889,5 2.853,5

Die im Vorjahr im Segment Region Nord ausgewiesene Hotelgesellschaft Blue Diamond Hotels & Resorts Inc., St. Michael,
Barbados, wurde im abgelaufenen Geschaftsjahr in das Hotelgeschaft integriert und wird nunmehr im Segment Hotels &
Resorts gezeigt. Des Weiteren wurde das englische Kreuzfahrtgeschaft Marella Cruises im Geschéaftsjahr 2017 aus dem
Segment Region Nord in das Segment Kreuzfahrten tberfuhrt. Entsprechend wurden anteilig Geschéfts- oder Firmen-
wert von der Region Nord auf diese Bereiche tUbertragen.

Im laufenden Geschaftsjahr wurde zum 30. Juni 2017 eine Uberpriifung der Werthaltigkeit von Geschafts- oder Firmen-
werten auf der Ebene einer Gruppe von CGUs durchgefuhrt.

Der erzielbare Betrag wurde bei allen CGUs anhand des beizulegenden Zeitwerts abzuglich Veraulerungskosten ermittelt.
Der beizulegende Zeitwert wurde Uber eine Diskontierung der erwarteten Zahlungsmittelzuflisse ermittelt. Basis hierfur
war neben der Planung fur das vierte Quartal des laufenden Geschaftsjahres die zum 30. September 2017 aufgestellte
Mittelfristplanung der betrachteten Einheit, wobei Ertragsteuerzahlungen in Abzug gebracht wurden. Die budgetierten
Umsatzerlése und EBITA-Margen basieren auf Erfahrungen der vergangenen Geschéftsjahre sowie auf den Erwartungen
in Bezug auf die kinftige Marktentwicklung.

Die Diskontierungszinssatze werden als gewichtete durchschnittliche Kapitalkostensatze unter Einbezug landerspezifischer
Risiken auf Basis externer Kapitalmarktinformationen und unter Berlcksichtigung von Besonderheiten der CGUs
berechnet. Die in die Ermittlung eingehenden Eigenkapitalkostensatze stellen die Renditeerwartungen der Aktionare dar.
Die verwendeten Fremdkapitalkostensatze werden aus den langfristigen Finanzierungskonditionen von Vergleichs-
unternehmen abgeleitet.

Die folgende Tabelle gibt je CGU eine Ubersicht tber die Parameter, die der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte
zugrunde liegen. Dies betrifft den Zeitraum fur die Cash Flow-Prognosen, die zur Extrapolation der Cash Flow-Prognosen
genutzten Wachstumsraten, die Diskontierungszinssatze und die relevante Bewertungshierarchie nach IFRS 13. Die
Tabelle enthalt die CGUs, denen ein Geschéafts- oder Firmenwert zugeordnet ist. Die angegebene EBITA-Marge p.a. ist
um angemessene Abschlage fur zentral anfallende Kosten angepasst. Die negative EBITA-Marge p.a. im Vorjahr betrifft
einen im Aufbau befindlichen neuen Geschéaftsbereich.
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Parameter zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts im Geschéftsjahr 2017

Prognose- Umsatz- EBITA- Wachstumsrate nach Diskontierungs- Levelzuordnung
zeitraum wachstum Marge Detailplanungs- zinssatze der Eingangs-
in Jahren in % p.a. in% p.a. zeitraum in % in % parameter

Region Nord 3,25 56 3,9 1,0 525 3
Region Zentral 3,25 4,5 1.1 1.0 5.25 3
Region West 3,25 6,4 3,0 1.0 5.25 3
Destination Services 3,25 55 88 1.0 5.25 3
Riu 3,25 4,9 33,1 1,0 6,25 3
Marella Cruises 3,25 11,7 17,5 1.0 525 3
Ubrige 3,25 17,3 bis 791 3,7 bis 19,7 1,0 6,25 bis 7,00 3

Parameter zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts im Geschiftsjahr 2016

Umsatz- EBITA-

Prognose- wachstum Marge Wachstumsrate nach Diskontierungs- Levelzuordnung
zeitraum in % p.a. in% p.a. Detailplanungs- zinssatze der Eingangs-
in Jahren (geandert) (gedndert) zeitraum in % in % parameter

Region Nord 3,25 10,7 6,1 0,5 6,75 3
Region Zentral 3,25 79 1.1 0,5 6,75 3
Region West 3,25 7.8 2,8 0,5 6,75 3
Destination Services 3,25 50 6,1 0,5 6,75 3
Riu 3,25 37 26,3 0,5 575 3
Ubrige 325  244bis93,1 —47 bis +15,7 0,5 575 3

Die Uberprifung der fortgefuhrten Geschafts- oder Firmenwerte zum 30. Juni 2017 fuhrte nicht zur Erfassung einer
Wertminderung. Weder eine Erhéhung des WACC um 50 Basispunkte noch eine Verminderung der Wachstumsrate nach
Detailplanungszeitraum um 50 Basispunkte hétte zu einer Wertminderung von Geschéfts- oder Firmenwerten gefuhrt.
Gleiches gilt fur eine Absenkung des Discounted Free Cash Flow in der ewigen Rente um 10 %.
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(14) Sonstige immaterielle Vermégenswerte

Die Entwicklung der einzelnen Posten der sonstigen immateriellen Vermoégenswerte im Geschéftsjahr 2017 ist in der
folgenden Tabelle dargestellt.

Sonstige immaterielle Vermégenswerte

Computersoftware” Immaterielle

Vermégenswerte in

Marken, Transport- Entwicklung und
Lizenzen und und Leasing- Kunden- geleistete

Mio. € tibrige Rechte”  selbsterstellt erworben vertrage stamm Anzahlungen® Gesamt
Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand zum 1.10.2015 1.270,9 223,5 - 110,5 255,6 0,5 1.861,0
Wahrungsangleichung -90,6 -20,0 - -10,4 -6,5 - -127,5
Zugange Konsolidierungskreisanderung 0,7 - - - 0,4 - 11
Zugange 146,7 6.1 - - 0.3 2,5 155,6
Abgange —104,5 -4,6 - - -1,6 - -110,7
Umgliederungen in zur Veraulerung

bestimmte Vermégenswerte —408,5 -33,6 - =71 -199,0 - —648,2
Umbuchungen -1283 1288 - - - -0,5 -
Stand zum 30.9.2016 686,4 300,2 - 93,0 49,2 2,5 1.131,3
Wahrungsangleichung -2,0 -6,2 -64 -1,5 -0,5 3,0 -13,6
Zugange Konsolidierungskreisénderung 81 0,2 0,2 - 1.3 09 20,7
Zugange 13 11,0 16,6 - - 100,6 129,5
Abgange -2.2 =71 =51 - -1.2 -9.2 -248
Umbuchungen -0,1 481 20,8 - - -70,0 -1,2
Umklassifizierung -309,3 - 247,0 - - 62,3 -
Stand zum 30.9.2017 382,2 346,2 2731 91,5 58,8 90,1 1.241,9
Abschreibungen und Wertminderungen

Stand zum 1.10.2015 -658,4 -106,0 - -44,5 -140,6 - -949,5
Wahrungsangleichung 43,6 6,6 - 5.4 4,0 - 59,6
Abschreibungen des laufenden Jahres -741 -31,4 - -4,7 =111 - -121,3
Wertminderungen -229 -80 - - - - -30,9
Abgéange 100,0 43 - - 1.6 - 105,9
Umgliederungen in zur Veraduerung

bestimmte Vermégenswerte 2101 19,5 - 5.2 1159 - 350,7
Umbuchungen 11,0 -6,3 - -4,7 - - -
Stand zum 30.9.2016 -390,7 -121,3 - -43.3 -30,2 - -585,5
Wahrungsangleichung -05 1.2 1.8 1.0 0,4 -0,2 3,7
Abschreibungen des laufenden Jahres -16,0 -37.8 -35,0 -4,5 -48 - -981
Wertminderungen - =273 -03 - - -9,0 -36,6
Abgéange 12 7.0 4,0 - 1.3 9.2 22,7
Umklassifizierung 1591 - -159.1 - - - -
Stand zum 30.9.2017 -246,9 -178,2 -188,6 -46,8 -33,3 - -693,8
Buchwerte — Stand zum 30.9.2016 295,7 178,9 - 49,7 19,0 2,5 545,8
Buchwerte — Stand zum 30.9.2017 135,3 168,0 84,5 44,7 25,5 90,1 548,1

*Die bisher in der Spalte Marken, Lizenzen und tbrige Rechte ausgewiesene erworbene Computer-Software wird nunmehr zusammen mit der
selbsterstellten Computer-Software in der Spalte Computer-Software ausgewiesen. Die bisher ebenfalls in der Spalte Marken, Lizenzen und tbrige
Rechte gezeigten immateriellen Vermégenswerte in Entwicklung werden nun zusammen mit den geleisteten Anzahlungen in einer Spalte dargestellt.
Die Eréffnungsbuchwerte wurden entsprechend umklassifiziert.
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Bei der selbsterstellten Computersoftware handelt es sich um Computerprogramme fir touristische Anwendungen, die
ausschlieBlich konzernintern genutzt werden.

Die Transportvertrage betreffen Landerechte auf Flughafen in England, die beim Erwerb der First Choice Holidays Plc
in 2007 erworben und bewertet wurden.

Die Leasingvertréage betreffen immaterielle Vermégenswerte aus der Bewertung von Vertragen tber die Anmietung von
Flugzeugen im Zusammenhang mit dem Erwerb der First Choice Holidays Plc in 2007. Die Vermégenswerte werden
entsprechend der Mietdauer ab Beginn des Mietverhaltnisses abgeschrieben.

Die geleisteten Anzahlungen belaufen sich zum 30. September 2017 auf 1,9 Mio. €.

Die Bewegungen des Vorjahres umfassen auch die Bewegungen der Specialist Group, die erst zum Ende des Geschéfts-
jahres 2016 als aufgegebener Geschéaftsbereich gemal IFRS 5 klassifiziert wurde.

Die Zugange zum Konsolidierungskreis betreffen im Wesentlichen den Erwerb der Transat France S.A.. Wir verweisen
diesbezlglich auf den Abschnitt ,Akquisitionen”.

Im Geschaftsjahr 2017 wurden eine Buchhaltungssoftware teilweise sowie eine Internetplattform im Segment Region
Nord vollstandig abgeschrieben.

Die Wertminderungen des Vorjahres betreffen die Wertminderungen von Marken in der Specialist Group und im
Segment Region West sowie Wertminderungen von Software der Specialist Group und einer Internetplattform im
Segment Ubrige Touristik.
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(15) Sachanlagen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Sachanlagevermégens im Geschaftsjahr 2017 ist in der folgenden Tabelle

dargestellt.

Sachanlagen

Hotels inkl.  Sonstige Geb&aude

Mio. € Grundsttcken und Grundstucke Flugzeuge
Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand zum 1.10.2015 1.401,5 281,5 1.734,4
Wahrungsangleichung -32,5 -17,6 —241
Zugénge Konsolidierungskreisanderung - - -
Zugénge 481 55,8 1454
Abgénge =56 -257 -43,4
Umgliederungen in zur VerauBerung bestimmte Vermogenswerte - -673 -57
Umbuchungen 25,4 4,7 285
Stand zum 30.9.2016 1.436,9 231,4 1.835,1
Wahrungsangleichung -19.0 -0,7 —-68,0
Zugénge Konsolidierungskreisénderung 15.8 49 -
Zuginge 51,8 15,2 182,1
Abgénge -49 -35 -29,5
Umgliederungen in zur VerduBerung bestimmte Vermégenswerte =211 -0,7 -57.6
Umbuchungen 92,8 -59 15.7
Stand zum 30.9.2017 1.552,3 240,7 1.877,8
Abschreibungen und Wertminderungen

Stand zum 1.10.2015 -430,3 -111,3 -568,4
Wahrungsangleichung 10,4 -09 21,0
Abschreibungen des laufenden Jahres =377 -57 -123,4
Wertminderungen - -13 -
Abgénge 4,4 17.4 37,7
Umgliederungen in zur VerauRerung bestimmte Vermogenswerte - 28,4 0,6
Umbuchungen -48 -2,6 -0,6
Stand zum 30.9.2016 -458,0 -76,0 -633,1
Wahrungsangleichung 3,7 0,7 -9,7
Abschreibungen des laufenden Jahres —45,6 -4.2 -107,9
Wertminderungen -19.9 -80 -
Abgéange 4,7 29 27,0
Umgliederungen in zur VerauBerung bestimmte Vermogenswerte 10,6 - 531
Umbuchungen -7.0 9,0 -
Stand zum 30.9.2017 -511,5 -75,6 -670,6
Buchwerte — Stand zum 30.9.2016 978,9 155,4 1.202,0
Buchwerte — Stand zum 30.9.2017 1.040,8 165,1 1.207,2

*Enth3lt nun auch die zuvor in der Spalte ,Technische Anlagen und Maschinen”
und Herstellungskosten beliefen sich zum 30. September 2016 auf 304,6 Mio. €, die kumulierten Abschreibungen auf 220,1 Mio. €.

gesondert ausgewiesenen Buchwerte. Die kumulierten Anschaffungs-



KONZERNANHANG_____ Erléduterungen zur Konzernbilanz 1 79

Andere Anlagen,
Betriebs- und

Geschafts- Geleistete
Kreuzfahrtschiffe ausstattung” Anlagen im Bau Anzahlungen Gesamt
1.110,1 1.283,8 55,0 175,8 6.042,1
-61,5 -29.3 -2.8 -92 -177,0
- 1,6 - - 1.6
228,0 103,6 1577 98,1 836,7
—-156,2 -113.3 -1,7 —-431 —-389,0
—246,0 -90,8 -2,0 - -411,8
201 -16,8 —481 =115 23
894,5 1.138,8 158,1 210,1 5.904,9
-16,6 -241 25,7 -21,0 -123,7
- 3,4 - - 241
8,4 1013 3768 2948 1.030,4
—-4,7 -56,5 - —-45,5 —144,6
0,2 -05 - - -79.7
247,6 329 -366,7 -13,2 3.2
1.129,4 1.195,3 193,9 425,2 6.614,6
-403,4 -891,9 - - —2.405,3
141 19.8 - - 64,4
-58,7 -98,1 - - -323,6
- -1.4 - - =27
144,8 107,2 - - 311,5
82,7 56,0 - - 167,7
03 5,1 02 - —2,4
-220,2 -803,3 0.2 - -2.190,4
2,7 16,3 - - 13,7
-56,4 -90,8 - - -304,9
- -85 - - -36,4
4,6 54,1 - - 93,3
- 0.4 - - 64,1
- -23 - - -03
-269,3 -834,1 0,2 - -2.360,9
674,3 335,5 158,3 210,1 3.714,5

860,1 361,2 194,1 425,2 4.253,7
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Die Zugange aus Konsolidierungskreisanderungen betreffen im Wesentlichen den Erwerb der Transat France S.A. Wir
verweisen in diesem Zusammenhang auf den Abschnitt , Akquisitionen”.

Im Geschéftsjahr wurden Anzahlungen in Héhe von 33,2 Mio. € auf den Erwerb von Kreuzfahrtschiffen und 252,4 Mio. €
(Vorjahr 91,8 Mio. €) auf den Erwerb von Flugzeugen geleistet.

Das Kreuzfahrtschiff Marella Discovery 2 ging im Berichtsjahr mit einem Buchwert von 228,6 Mio. € zunéchst als Anlage
im Bau zu. Nach Indienststellung wurde das Kreuzfahrtschiff entsprechend umgegliedert. Im Vorjahr wurde unter den
Kreuzfahrtschiffen mit 182,9 Mio. € der Zugang der Marella Discovery ausgewiesen. Beide Schiffe werden im Segment
Kreuzfahrten genutzt. Weitere Zugange zu den Anlagen im Bau betreffen mit 92,1 Mio. € (Vorjahr 100,9 Mio. €) In-
vestitionen in Hotelanlagen des Segments Hotels & Resorts.

Im Berichtsjahr wurden zwei Flugzeuge fur insgesamt 145,6 Mio. € erworben.

Unterjahrig wurden zwei Hotelanlagen in die zur VerduBerung bestimmten Vermégensgegenstande umgebucht. Die
Veraulerung einer Anlage erfolgte noch vor dem Geschéftsjahresende. Weiterhin wurde ein Flugzeug als zur VerduRerung
bestimmt klassifiziert und entsprechend umgegliedert.

Im Geschéftsjahr 2017 wurden Fremdkapitalkosten in Hohe von 4,0 Mio. € (Vorjahr 2,1 Mio. €) als Teil der Anschaffungs-
und Herstellungskosten aktiviert. Der zugrunde gelegte Finanzierungskostensatz von aktivierten Fremdkapitalkosten
betragt 3,75 % p.a. fur das Geschéaftsjahr 2017 und 3,25 % p. a. fur das Vorjahr.

Die Wertminderungen betreffen mit 21,3 Mio. € Wertminderungen auf Hotelanlagen in der Karibik, die von Wirbelsttirmen
getroffen wurden. Diesen Wertminderungen stehen Anspriiche aus Versicherungen gegentber, die unter den Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Vermdgenswerten ausgewiesen werden. Dartber hinaus erfolgten Wert-
minderungen in Héhe von 15,0 Mio. € auf Geb&ude und technische Anlagen bei der Tenuta di Castelfalfi S.p.A. ebenfalls
im Segment Hotels & Resorts.

Der Buchwert des Sachanlagevermégens, das Eigentumsbeschrankungen unterliegt oder als Sicherheit verpfandet ist,
betragt zum Bilanzstichtag 553,8 Mio. € (Vorjahr 613,1 Mio. €).

FINANZIERUNGSLEASING
Im Sachanlagevermégen sind auch die gemieteten Vermégenswerte enthalten, bei denen Konzerngesellschaften tber
das wirtschaftliche Eigentum an den Vermdégenswerten verfugen (Finanzierungsleasing).

Zusammensetzung der gemieteten Vermégenswerte

Nettobuchwerte
Mio. € 30.9.2017 309.2016
Sonstige Gebaude und Grundsticke 16,4 14,8
Flugzeuge 906,6 955,0
Kreuzfahrtschiffe 209,0 2325
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 26,1 27,7
Gesamt 1.158,1 1.230,0

Bei Flugzeugfinanzierungsleasingvertragen bestehen Ankaufrechte fur den Leasingnehmer zu festgelegten Restwerten.

Die Summe aller in Zukunft zu leistenden Zahlungen aus Finanzierungsleasingverhaltnissen betragt 1.420,6 Mio. €
(Vorjahr 1.450,1 Mio. €). Fur die geleasten Vermégenswerte haben Konzerngesellschaften wie im Vorjahr keine Rest-
wertgarantien Gbernommen.
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Uberleitung der zukiinftig zu leistenden Leasingraten
zu den Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertragen

30.9.2017 30.9.2016
Restlaufzeit Restlaufzeit

Mio. € Bis 1 Jahr 1-5 Jahre Uber 5 Jahre Gesamt Bis 1 Jahr 1-5 Jahre Uber 5 Jahre Gesamt
Summe der zukinftig zu
leistenden Leasingraten 128,22 5131 7794 1.420,7 125,7 462,4 862,0 1.450,1
Zinsanteil 32,0 107.8 54,4 194,2 33,5 1134 71,5 2184
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasingvertragen 96,2 405,3 725,0 1.226,5 92,2 349,0 790,5 12317

(16) Nach der Equity-Methode bewertete Unternehmen

Die folgende Ubersicht stellt diejenigen gemeinsamen Vereinbarungen und assoziierten Unternehmen dar, die fur den
TUI Konzern wesentlich sind. Samtliche gemeinsamen Vereinbarungen und assoziierten Unternehmen sind der Anteils-
besitzliste in Textziffer 49 zu entnehmen. Bei den gemeinsamen Vereinbarungen handelt es sich ausschlieBlich um
Gemeinschaftsunternehmen und nicht um gemeinschaftliche Tatigkeiten im Sinne des IFRS 11.

Wesentliche assoziierte und Gemeinschaftsunternehmen

Kapitalanteil in % Stimmrechtsquote in %
Name und Sitz der Gesellschaft Geschaftstatigkeit 30.9.2017 309.2016 30.9.2017 30.9.2016
Assoziierte Unternehmen
Sunwing Travel Group Inc., Veranstalter &
Toronto, Kanada Hotel-Betriebsgesellschaft 49,0 49,0 25,0 250
Gemeinschaftsunternehmen
Riu Hotels S.A.,
Palma de Mallorca, Spanien Hotel-Betriebsgesellschaft 49,0 49,0 49,0 49,0
TUI Cruises GmbH, Kreuzschifffahrt-
Hamburg, Deutschland Betriebsgesellschaft 50,0 50,0 50,0 50,0
Togebi Holdings Limited, Nikosia, Zypern Veranstalter 25,0 25,0 25,0 25,0

Alle dargestellten Gesellschaften werden nach der Equity-Methode bewertet.

Das Geschaftsjahr der Sunwing Travel Group Inc., Toronto, Kanada (Sunwing), entspricht dem Geschaftsjahr des TUI
Konzerns, das Geschaftsjahr der obigen Gemeinschaftsunternehmen weicht von dem Geschéaftsjahr des TUI Konzerns
ab und endet am 31. Dezember. Fur die Fortschreibung der Equity-Bewertung zum Bilanzstichtag des TUI Konzerns
werden fur diese Gesellschaften Zwischenabschlisse zum 30. September erstellt.

WESENTLICHE ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN

Im Jahr 2009 ging die Sunwing eine Partnerschaft mit dem TUI Konzern ein. Sunwing ist ein vertikal integriertes Reise-
unternehmen, das Veranstaltergeschaft, eine Fluglinie und Reisebiroketten umfasst. Seit der Einbringung der Hotel-
betriebs- und -entwicklungsgesellschaft Blue Diamond Hotels & Resorts Inc., St. Michael, Barbados, in die Sunwing im
September 2016 beinhaltet die Sunwing rechtlich auch das Hotelbetriebsgeschaft mit einer Kette von luxuriésen
Strandresorts und -hotels in der Karibik und Mexiko. Das Hotelbetriebsgeschaft der Sunwing wird im Segment Hotels &
Resorts gezeigt, wahrend das Veranstaltergeschaft im Segment Region Nord dargestellt wird. Die Gesellschaft hat
verschiedene Klassen von Aktien. Der TUI Konzern hélt 25 % der stimmberechtigten Aktien.
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WESENTLICHE GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN
Die Riu Hotels S.A. ist eine Hotelgesellschaft, die Hotels im 4- bis 5-Sterne-Segment besitzt und betreibt. Die Hotels
der im Jahr 1976 gegrindeten Gesellschaft liegen insbesondere in Spanien und Mittelamerika.

TUI Cruises ist ein 2008 mit der US-amerikanischen Reederei Royal Caribbean Cruises Ltd. gegrindetes Gemeinschafts-
unternehmen. Die Gesellschaft mit Sitz in Hamburg bietet Kreuzfahrten fiir den gehobenen deutschsprachigen Markt an.
Seit Indienststellung der Mein Schiff 6 im Juni 2017 bedient TUI Cruises diesen Markt gegenwartig mit sechs Schiffen.

Togebi Holdings Limited (TUI Russia) ist ein Gemeinschaftsunternehmen mit der Oscrivia Limited, einer Tochtergesell-
schaft der Unifirm Limited. Die Unifirm Limited ist eine Tochtergesellschaft der 000 Severgroup, die einem Grolbaktionar
und Aufsichtsratsmitglied der TUI AG gehdért. Geschaftsgegenstand dieses in 2009 geformten Gemeinschaftsunternehmens
ist die Entwicklung des touristischen Veranstaltergeschéfts, insbesondere in Russland und der Ukraine. Es besitzt Ver-
anstaltertochtergesellschaften und Reisebtroketten in diesen Landern. Im Vorjahr wurden mit der Oscrivia Limited
vertragliche Vereinbarungen zur Reorganisation des Eigenkapitals der TUI Russia getroffen. Es wurde eine Kapitalerh6hung
vereinbart, an der der TUI Konzern mit einer Zahlung von netto 3 Mio. $ und die Oscrivia Limited mit einer Zahlung von
netto 17 Mio. $ teilnahmen. Der Anteil des TUI Konzerns an der TUI Russia reduzierte sich von 49 % auf 25 % und die
Oscrivia Limited erhohte ihren Anteil auf 75 %. Die bestehenden Ausleihungen und Garantien der Anteilseigner wurden
angepasst, um die neuen Beteiligungsquoten zu reflektieren. DarGber hinaus wurde der Joint Venture-Vertrag an die
neuen Stimmrechtsverhéltnisse angepasst. Die relevanten Aktivitaten der TUI Russia werden weiterhin gemeinschaftlich
von der TUI und der Oscrivia Limited bestimmt, sodass die TUl Russia unverandert als Gemeinschaftsunternehmen
einzustufen ist.

FINANZINFORMATIONEN ZU ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN UND GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN

Die folgenden Tabellen enthalten zusammengefasste Finanzinformationen zu den wesentlichen assoziierten und Ge-
meinschaftsunternehmen. Bei den dargestellten Betragen handelt es sich um die 100 %-Betrage aus den vorkonsoli-
dierten TeilkonzernabschlUssen der jeweiligen assoziierten und Gemeinschaftsunternehmen und nicht um den Anteil
des TUI Konzerns an diesen Betragen.

Zusammengefasste Finanzinformationen wesentlicher assoziierter Unternehmen

Sunwing Travel Group Inc.,
Toronto, Kanada

30.9.2017/ 309.2016/
Mio. € 2017 2016
Langfristige Vermogenswerte 1.061,9 736,5
Kurzfristige Vermégenswerte 4719 4915
Langfristige Ruckstellungen und Verbindlichkeiten 5704 386,3
Kurzfristige Ruckstellungen und Verbindlichkeiten 511,7 4219
Umsatzerlése 2.022,6 1.432,6
Gewinn/Verlust” 67,7 11,6
Sonstiges Ergebnis -35.8 4,5
Gesamtergebnis 31,9 16,1

* AusschlieBlich aus fortzufuhrenden Geschéaftsbereichen.
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Zusammengefasste Finanzinformationen wesentlicher Gemeinschaftsunternehmen

Riu Hotels S.A., TUI Cruises GmbH, Togebi Holdings Limited,
Palma de Mallorca, Spanien Hamburg, Deutschland Nikosia, Zypern

30.9.2017/ 309.2016/ 30.9.2017/ 309.2016/ 30.9.2017/ 309.2016/

Mio. € 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Langfristige Vermdgenswerte 7571 739.8 2.542,5 2.049,0 3,5 39

Kurzfristige Vermégenswerte 1298 79.5 193,7 1931 571 271
davon Finanzmittel 67,4 26,8 109.4 105,5 10,7 3.4

Langfristige Ruckstellungen und

Verbindlichkeiten 181 133 1.393,0 1.143,4 102,0 1173
davon finanzielle Verbindlichkeiten 56 9,0 1.392,5 1.142,7 102,0 114,6

Kurzfristige Ruckstellungen und

Verbindlichkeiten 106,4 1483 657,6 519,2 751 27,2
davon finanzielle Verbindlichkeiten 42,3 82,2 200,0 92,1 49,3 18,6

Umsatzerlése 316,7 305,7 1.052,5 807,3 259,8 129,5

Planmafige Abschreibungen auf
immaterielle Vermégenswerte und

Sachanlagen 22,7 211 718 58,1 1.5 1.3
Zinsertrage 0,3 0,2 - - - -
Zinsaufwendungen 08 1.7 323 16,2 53 4,7
Ertragsteuern 323 36,7 -0,1 03 - 0,1
Gewinn/Verlust® 105,5 92,5 2718 200,2 -10,5 9,2
Sonstiges Ergebnis 251 -36,4 14,0 -378 - -
Gesamtergebnis 130,6 56,1 285,8 162,4 -10,5 9,2

* AusschlieBlich aus fortzufuhrenden Geschéftsbereichen.

Der TUI Konzern hat im Geschaftsjahr 2017 Dividenden von TUI Cruises in Hohe von 90,0 Mio. € und von Riu Hotels in
Héhe von 12,7 Mio. € und von den Gemeinschaftsunternehmen insgesamt 117,5 Mio. € vereinnahmt (Vorjahr 79,4 Mio. €,
darin 12,2 Mio. € von Riu Hotels und 60,0 Mio. € von TUI Cruises). Im Geschéaftsjahr 2017 wurden wie im Vorjahr keine
Dividenden von der Sunwing Travel Group vereinnahmt. Von den assoziierten Unternehmen wurden insgesamt
2,0 Mio. € (Vorjahr 1,1 Mio. €) vereinnahmt.

Zusétzlich zu den fur den TUI Konzern wesentlichen assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen halt die
TUI AG Anteile an weiteren nach der Equity-Methode bewerteten assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunter-
nehmen, die einzeln betrachtet als nicht wesentlich anzusehen sind. In den folgenden Tabellen ist neben dem Anteil des
TUI Konzerns an den dargestellten ErgebnisgréRen der wesentlichen assoziierten und Gemeinschaftsunternehmen
auch der aggregierte Betrag des Anteils am Gewinn bzw. Verlust, am sonstigen Ergebnis und am Gesamtergebnis der
unwesentlichen assoziierten und Gemeinschaftsunternehmen dargestellt.

Anteilige Finanzinformationen wesentlicher und nicht wesentlicher assoziierter Unternehmen

Sunwing Travel Group Inc., Ubrige unwesentliche Assoziierte

Toronto, Kanada assoziierte Unternehmen Unternehmen, gesamt

Mio. € 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Anteil der TUl am

Gewinn/Verlust 33,2 5.7 2,5 19,5 35,7 25,2

sonstigen Ergebnis -17.5 4,5 -2,8 - —-20,3 4,5

Gesamtergebnis 15,7 10,2 -0,3 19,5 15,4 29,7
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Anteilige Finanzinformationen wesentlicher und nicht wesentlicher Gemeinschaftsunternehmen

Riu Hotels S.A.,
Palma de Mallorca,

TUI Cruises GmbH,

Togebi Holdings Limited,

Ubrige unwesentliche

Gemeinschafts-

Gemeinschafts-

Spanien Hamburg, Deutschland Nikosia, Zypern unternehmen unternehmen, gesamt
Mio. € 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Anteil der TUl am
Gewinn/Verlust 51,7 453 1359 100,1 - - 29,0 16,6 216,6 162,0
sonstigen Ergebnis 12,4 -181 7,0 -18,7 - - —45,2 - -258 -36,8
Gesamtergebnis 64,1 27,2 142,9 81,4 - - -16,2 16,6 190,8 125,2

Nettovermégenswerte der wesentlichen assoziierten Unternehmen

Sunwing Travel Group

Mio. € Inc., Toronto, Kanada
Nettovermogenswerte zum 1.10.2015 201,4
Gewinn/Verlust 11,6
Sonstige Ergebnisse 9.2
Dividenden -
Kapitalerhéhung -
Wechselkurseffekte 09
Konsolidierungseffekte 196,7
Nettovermogenswerte zum 30.9.2016 419,8
Gewinn/Verlust 67,7
Sonstige Ergebnisse -93
Dividenden -
Kapitalerhéhung -
Wechselkurseffekte -26,6
Konsolidierungseffekte -
Nettovermégenswerte zum 30.9.2017 451,6
Uberleitung auf den Buchwert der assoziierten Unternehmen in der Konzernbilanz
Ubrige unwesentliche

Sunwing Travel Group assoziierte Assoziierte
Mio. € Inc., Toronto, Kanada Unternehmen  Unternehmen, gesamt
Anteil der TUI in % zum 30.9.2016 49,0 - -
Anteil der TUI an den Nettovermdégenswerten
zum 309.2016 2057 50,9 256,6
Geschafts- oder Firmenwert zum 30.9.2016 51,3 4,0 553
Buchwert zum 30.9.2016 257,0 54,9 3119
Anteil der TUl in % zum 30.9.2017 49,0 - -
Anteil der TUI an den Nettovermdégenswerten
zum 30.9.2017 2213 49,3 270,6
Geschafts- oder Firmenwert zum 30.9.2017 514 4,0 554
Buchwert zum 30.9.2017 272,7 53,3 326,0
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Nettovermégenswerte der wesentlichen Gemeinschaftsunternehmen

Riu Hotels S.A., Palma TUI Cruises GmbH, Togebi Holdings
Mio. € de Mallorca, Spanien Hamburg, Deutschland Limited, Nikosia, Zypern
Nettovermégenswerte zum 1.10.2015 637,7 536,8 -168,5
Gewinn/Verlust 92,5 200,2 9,2
Sonstige Ergebnisse -36,4 -37.8 -0,2
Dividenden -25,0 -120,0 -
Kapitalerhohung - - 483
Wechselkurseffekte -12,5 - =23
Nettovermégenswerte zum 30.9.2016 656,3 579,2 -113,5
Gewinn/Verlust 105,5 2719 -10,5
Sonstige Ergebnisse 38,2 14,3 -
Dividenden -26,0 -180,0 -
Kapitalerhéhung - - -
Wechselkurseffekte -13,0 - 7.5
Nettovermégenswerte zum 30.9.2017 761,0 685,4 -116,5

Uberleitung auf den Buchwert der Gemeinschaftsunternehmen in der Konzernbilanz

Ubrige unwesentliche

Riu Hotels S.A., Palma TUI Cruises GmbH, Togebi Holdings Gemeinschafts- Gemeinschafts-
Mio. € de Mallorca, Spanien Hamburg, Deutschland  Limited, Nikosia, Zypern unternehmen  unternehmen, gesamt
Anteil der TUI in % zum 30.9.2016 49,0 50,0 25,0 - -
Anteil der TUI an den
Nettovermégenswerten zum 30.9.2016 321,6 289,6 -28,4 228,4 811,2
Nicht erfasste anteilige Verluste - - 6,5 - 6,5
Geschafts- oder Firmenwert
zum 30.9.2016 1.7 - 21,9 27,6 51,2
Buchwert zum 30.9.2016 3233 289,6 - 256,0 868,9
Anteil der TUl in % zum 30.9.2017 49,0 50,0 25,0 - -
Anteil der TUI an den
Nettovermogenswerten zum 30.9.2017 3729 342,7 -29,2 246,5 9329
Nicht erfasste anteilige Verluste - - 8,5 - 8,5
Geschafts- oder Firmenwert
zum 30.9.2017 1.7 - 20,7 16,4 388
Buchwert zum 30.9.2017 374,6 342,7 - 262,9 980,2

NICHT ERFASSTE VERLUSTE VON GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN

Die nicht erfassten kumulierten Verluste stiegen um 2,0 Mio. € auf 8,5 Mio. €. Sie betreffen das in den Quellméarkten
Russland und Ukraine tatige Gemeinschaftsunternehmen TUI Russia. Aufgrund bereits in Vorjahren erfasster anteiliger
Verluste war der Buchwert bereits im Geschéaftsjahr 2014 vollstandig abgeschrieben. Die Erfassung weiterer Verluste
hatte zu einer Reduzierung des Buchwerts des Gemeinschaftsunternehmens unter null gefuhrt.

RISIKEN IN ZUSAMMENHANG MIT DEN ANTEILEN AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN UND
GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN

Zugunsten assoziierter Unternehmen bestehen zum 30. September 2017 Eventualschulden in Héhe von 33,9 Mio. €
(Vorjahr 0,0 Mio. €), zugunsten von Gemeinschaftsunternehmen in Héhe von 73,2 Mio. € (Vorjahr 106,2 Mio. €). Gegen-
Uber Gemeinschaftsunternehmen bestehen zudem finanzielle Verpflichtungen aus Investitionen in Héhe von 613,2 Mio. €
(Vorjahr 613,2 Mio. €) und aus Pachtvertrégen in Hohe von 56,2 Mio. € (Vorjahr 8,4 Mio. €).
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(17) Zur VeréduBerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte

Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermégenswerte

30.9.2017 30.9.2016

Restlaufzeit Restlaufzeit
Mio. € tber 1 Jahr Gesamt Uber 1 Jahr Gesamt
Anteile an verbundenen, nicht konsolidierten Tochterunternehmen 2,0 2,0 21 21
Beteiligungen 55.3 553 36,3 302,1
Sonstige Wertpapiere 12,2 12,2 12,0 12,0
Gesamt 69,5 69,5 50,4 316,2

Im Geschéftsjahr hat die TUI AG die verbliebenen Anteile an der Hapag-Lloyd AG (Vorjahr 265,8 Mio. €) zu einem Kauf-
preis abzlglich Veraulerungskosten von 406,4 Mio. € veraulert. Bei der Ausbuchung wurden entsprechend IAS 39 die
im sonstigen Ergebnis erfassten kumulierten positiven Anderungen des beizulegenden Zeitwerts der Anteile seit dem
31. Méarz 2016 in Hohe von 179,6 Mio. € (davon Vorjahr 31,8 Mio. €) ins Ergebnis umgegliedert. Der Verauerungsgewinn
in Hohe von 172,4 Mio. € wird unter den Finanzertragen ausgewiesen.

In den Finanzaufwendungen der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung des Geschéftsjahres wurden keine Wertminde-
rungen auf zur VerduBerung verfugbare finanzielle Vermoégenswerte erfasst (Vorjahr 101,0 Mio. €). Die Wertminderungen
im Vorjahr betrafen in Hohe von 100,3 Mio. € die unterjahrige Bewertung der Anteile an der Hapag-Lloyd AG mit dem
Schlusskurs der Hapag-Lloyd-Aktie am Hauptmarkt Xetra zum 31. Marz 2016 von 16,10 € je Aktie (Level-1-Bewertung).

(18) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermoégenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermégenswerte

30.9.2017 309.2016

Restlaufzeit Restlaufzeit
Mio. € Uber 1 Jahr Gesamt Uber 1 Jahr Gesamt
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0,0 431,4 0,0 429,5
Kreditforderungen und Ausleihungen 97.9 142,7 61,7 107.8
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte 113.9 432,2 94,8 3739

Gesamt 211,8 1.006,3 156,5 911,2




KONZERNANHANG_____ Erléduterungen zur Konzernbilanz 1 87

Altersstruktur der Finanzinstrumente aus den Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Vermégenswerten

Davon nicht wertberichtigt und
in den folgenden Zeitbandern tberfallig

Buchwert Davon nicht Zwischen Zwischen

Finanz- wertgemindert, Weniger  30und 90 91 und 180 Uber
Mio. € instrumente  aber Uberféllig als 30 Tage Tagen Tagen 180 Tage
Stand zum 30.9.2017
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4314 1593 1123 30,5 12,0 4,5
Kreditforderungen und Ausleihungen 1423 191 19,0 - - 01
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte 171.4 25,6 6,1 9.9 1.7 79
Gesamt 7451 204,0 137,4 40,4 13,7 12,5
Stand zum 30.9.2016
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 429,5 176,0 1193 243 15,7 16,7
Kreditforderungen und Ausleihungen 755 18,5 17.4 01 - 1.0
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte 184,7 21,2 11.4 2,7 11 6,0
Gesamt 689,7 215,7 148,1 271 16,8 23,7

Bei finanziellen Vermoégenswerten, die weder Uberfallig noch wertgemindert sind, geht der Konzern von einer guten
Bonitat des jeweiligen Schuldners aus.

Zum 30. September 2017 waren Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermégenswerte in Hohe von
76,0 Mio. € (Vorjahr 62,7 Mio. €) wertberichtigt. Der folgenden Ubersicht ist eine Falligkeitsanalyse der Wertberichtigungen
zu entnehmen.

Altersstrukturanalyse der Wertberichtigungen auf Finanzinstrumente der Klasse
.~Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermégenswerte”

30.9.2017 30.9.2016

Brutto- Wertberich- Netto- Brutto- Wertberich- Netto-
Mio. € buchwert tigungen buchwert buchwert tigungen buchwert
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige
Vermégenswerte
Nicht tberfallig 559.4 183 5411 478,38 4,8 474,0
Uberfallig bis zu 30 Tage 1511 13,7 137.4 149,9 1.8 1481
Uberfallig zwischen 30 und 90 Tagen 48,5 81 40,4 30,1 3,0 271
Uberfallig zwischen 90 und 180 Tagen 15,7 2,0 13,7 18,8 2,0 16,8
Uberfallig mehr als 180 Tage 46,4 339 12,5 748 511 237

Gesamt 821,1 76,0 745,1 752,4 62,7 689,7
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Die Wertberichtigung auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermégenswerte entwickelte sich
wie folgt.

Wertberichtigung auf Vermégenswerte der IFRS-7-Klasse,
.Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermégenswerte”

Mio. € 2017 2016
Wertberichtigungen zu Beginn der Periode 62,7 99,7
Zugénge 26,4 10,5
Abgénge 124 231
Sonstige Wertanderung -0,7 —24.4
Wertberichtigungen zum Ende der Periode 76,0 62,7

Im Geschaftsjahr 2017 ergaben sich wie im Vorjahr keine wesentlichen Zahlungszuflisse aus wertgeminderten verzinslichen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Vermogenswerten.

(19) Geleistete touristische Anzahlungen

Die geleisteten Anzahlungen betreffen hauptséchlich branchentbliche Vorauszahlungen fur zukinftige touristische
Leistungen, insbesondere vom Veranstalter geleistete Vorauszahlungen fur zukinftig zu beziehende Hotelleistungen.

(20) Latente und tatsachliche Ertragsteueranspriiche

Bilanzierte aktive und passive latente Steuern nach Sachverhalten

30.9.2017 309.2016
Mio. € Aktivisch Passivisch Aktivisch  Passivisch
Finanzierungsleasingtransaktionen 2,2 - 2,2 -
Ansatz- und Bewertungsunterschiede bei Sachanlagen und sonstigen
langfristigen Vermogenswerten 50,6 2101 67,6 2319
Ansatzunterschiede bei Forderungen und sonstigen Vermégenswerten 60,5 114,8 231 62,4
Bewertung von Finanzinstrumenten 223 22,5 21,4 64,5
Bewertung von Pensionsrickstellungen 183.3 5.6 253,5 0,1
Ansatz- und Bewertungsunterschiede bei tbrigen Ruckstellungen 71,2 17.0 63,1 32,0
Sonstige Transaktionen 583 61,8 85,1 54,8
Aktivierte Steuerersparnisse aus zukinftig realisierbaren
Verlustvortragen 1981 - 211,5 -
Saldierung aktiver und passiver latenter Steuern -322,8 -322,8 -382,8 -382,8
Bilanzansatz 323,7 109,0 344,7 62,9

Von den latenten Ertragsteueransprichen realisieren sich 311,6 Mio. € (Vorjahr 328,7 Mio. €) in mehr als zwdlf Monaten. Von
den latenten Ertragsteuerverbindlichkeiten realisieren sich 57,3 Mio. € (Vorjahr 49,2 Mio. €) in mehr als zwdlf Monaten.

Auf abzugsfahige temporare Differenzen in Héhe von 315,7 Mio. € (Vorjahr 157,3 Mio. €) werden keine latenten Steuer-
anspriche angesetzt.
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Keine latenten Steuerverbindlichkeiten wurden fur temporére Differenzen in Hohe von 58,6 Mio. € (Vorjahr 58,6 Mio. €)
zwischen dem Nettovermégen und dem steuerlichen Buchwert von Tochterunternehmen angesetzt, da mit einer Umkehr
der temporéaren Differenzen in ndherer Zukunft nicht zu rechnen ist.

Angesetzte Verlustvortrige und Vortragsfahigkeit nicht angesetzter Verlustvortrige

Mio. € 30.9.2017 309.2016
Angesetzte Verlustvortrage 998,2 1.041,0
Nicht angesetzte Verlustvortrige 4.654,5 4.654,5
davon innerhalb eines Jahres verfallbare Verlustvortrage 38 4,4
davon zwischen zwei und funf Jahren verfallbare Verlustvortrage 89,8 83,0

davon in mehr als funf Jahren verfallbare Verlustvortrage

(ohne unverfallbare Verlustvortrage) - 1.8
Unverfallbare Verlustvortrage 4.560,9 4.565,3
Gesamtsumme noch nicht genutzter Verlustvortrage 5.652,7 5.695,5

Verlustvortrage aus deutschen Gesellschaften enthalten den kumulierten Betrag aus Gewerbe- und Kérperschaftsteuer
sowie Zinsvortrage aus der Zinsschrankenregelung. Potenzielle Steuerersparnisse in Héhe von insgesamt 900,1 Mio. €
(Vorjahr 981,7 Mio. €) wurden nicht aktiviert, da die Nutzung der zugrunde liegenden Verlustvortrage im Planungszeit-
raum als nicht wahrscheinlich eingeschatzt wurde.

Es ergaben sich im Geschéaftsjahr 2017 Steuerminderungen von 0,4 Mio. € (Vorjahr 10,7 Mio. €) aus der Nutzung von
Verlustvortragen, die bislang als nicht realisierbar eingeschatzt wurden und fur die somit zum 30. September 2016
kein Vermogenswert fur die daraus méglichen Steuerersparnisse angesetzt wurde. Wie im Vorjahr wurden keine Steuer-
minderungen durch Verlustriicktrage realisiert.

Entwicklung der aktiven latenten Steuern aus Verlustvortrégen

Mio. € 2017 2016
Aktivierte Steuerersparnisse zu Beginn der Periode 211,5 239,4
Nutzung von Verlustvortragen —-38,7 -153
Aktivierung von erwarteten Steuerersparnissen aus Verlustvortragen 279 6,7
Wertberichtigung auf aktivierte Steuerersparnisse aus Verlustvortragen -29 -13,7
Umgliederung in den aufgegebenen Geschéftsbereich - -4.8
Wahrungsangleichung und sonstige Effekte 0,3 -08
Aktivierte Steuerersparnisse zum Ende der Periode 198,1 211,5

Der aktivierte latente Steueranspruch aus temporaren Differenzen und aus als nutzbar eingeschatzten Verlustvortragen
in Hohe von 4,0 Mio. € (Vorjahr 4,9 Mio. €) ist auch bei Gesellschaften, die im Berichtsjahr oder im Vorjahr Verluste
erleiden, durch kunftig erwartete zu versteuernde Ergebnisse gedeckt.
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(21) Vorrate

Vorrate

Mio. € 30.9.2017 30.9.2016
Flugzeugersatzteile und Verbrauchsguter 321 249
Zum Verkauf verfugbare Immobilien 334 39,0
Verbrauchsguter in Hotels 17.2 16,1
Sonstige Vorrate 27,5 25,2
Gesamt 110,2 105,2

Im Geschéaftsjahr wurden Vorrate in Héhe von 541,1 Mio. € (Vorjahr 552,8 Mio. €) als Aufwand erfasst.

(22) Finanzmittel

Finanzmittel

Mio. € 30.9.2017 30.9.2016
Guthaben bei Kreditinstituten 2.486,1 2.037,6
Kassenbestand und Schecks 30,0 353
Gesamt 2.516,1 2.072,9

Die Finanzmittel unterliegen zum 30. September 2017 mit 261,0 Mio. € Verfigungsbeschrankungen (Vorjahr 128,6 Mio. €).

Am 30. September 2016 ist die TUI AG eine Vereinbarung zur langfristigen SchlieBung der Differenz zwischen den Ver-
pflichtungen und dem Fondsvermaégen leistungsorientierter Pensionsplane in GroBRbritannien eingegangen. Als Sicherheit
hierfur waren zum Bilanzstichtag 142,9 Mio. € auf einem Bankkonto hinterlegt. Bis zu ihrer Verduferung im Geschéfts-
jahr 2017 dienten von der TUI AG gehaltene Anteile an der Hapag-Lloyd AG als Sicherheit. Der TUI Konzern kann Uber
diese Finanzmittel nur verfugen, wenn alternative Sicherheiten gestellt werden.

Des Weiteren entfallen 116,5 Mio. € (Vorjahr 116,4 Mio. €) auf erhaltene Barsicherheiten, die im Geschaftsjahr 2013 von
belgischen Steuerbehérden vor dem Hintergrund eines langjahrigen Rechtsstreits Gber die Erstattung von Umsatzsteuer
fur die Jahre 2001 bis 2011, ohne Anerkenntnis einer Schuld bei einem belgischen Tochterunternehmen hinterlegt
wurden, um den Zinslauf fir beide Parteien zu unterbrechen. Zur Absicherung einer etwaigen Rickzahlung wurde dem
belgischen Staat eine Bankgarantie eingeraumt. Aufgrund der Bankgarantie ist die Fahigkeit des TUI Konzerns, Uber die
Finanzmittel zu verfuigen, eingeschrankt. Die Ubrigen Beschrankungen betreffen Finanzmittel, die aufgrund rechtlicher
oder regulatorischer Bestimmungen vorgehalten werden missen.
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(23) Zur Verauberung bestimmte Vermégenswerte

Zur Verauberung bestimmte Vermégenswerte

Mio. € 30.9.2017 30.9.2016
Immobilien und Hotelanlagen 50 -
Flugzeuge und Triebwerke 4,6 -
Aufgegebener Geschaftsbereich Specialist Group - 9289
Sonstige Vermégenswerte - 09
Gesamt 9,6 929,8

Im Vorjahr wurde das Segment Specialist Group als aufgegebener Geschéaftsbereich in die zur Veraulerung bestimmten
Vermoégenswerte umgegliedert. Am 15. Juni 2017 erfolgte die Verdulerung. Zu weiteren Erlauterungen wird auf den
Abschnitt ,Aufgegebene Geschaftsbereiche” verwiesen.

(24) Gezeichnetes Kapital

Das voll eingezahlte gezeichnete Kapital der TUI AG besteht aus nennwertlosen Stiickaktien, die jeweils in gleichem
Umfang am Grundkapital beteiligt sind. Der auf die einzelne Aktie entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals
betragt rund 2,56 €. Da das Grundkapital in auf den Namen lautende Stuckaktien eingeteilt ist, werden die Aktio-
narsdaten in einem Aktienregister gefthrt.

Das gezeichnete Kapital der TUI AG ist in den Handelsregistern der Amtsgerichte Berlin-Charlottenburg und Hannover
eingetragen. Im Geschaftsjahr wurden 348.713 Belegschaftsaktien ausgegeben. Damit setzt sich das gezeichnete Kapital
zum Ende des Geschéftsjahres aus 587.386.900 Aktien (Vorjahr 587.038.187 Aktien) zusammen. Es erhéhte sich um
0,9 Mio. € auf 1.501,6 Mio. €.

Am 30. September 2017 wurden keine Aktien der TUI AG vom Employee Benefit Trust der TUI Travel Limited gehalten
(Vorjahr 2.664.194), da diese im abgelaufenen Geschéftsjahr vollstandig verkauft wurden.

Die Hauptversammlung vom 14. Februar 2017 hat den Vorstand der TUI AG ermachtigt, eigene Aktien im Umfang von
bis zu 5% des Grundkapitals zu erwerben. Die Erméachtigung gilt bis zum 13. August 2018. Von der Méglichkeit, eigene
Aktien zu erwerben, wurde bisher kein Gebrauch gemacht.

BEDINGTES KAPITAL

In der Hauptversammlung am 9. Februar 2016 wurde ein bedingtes Kapital zur Ausgabe von Schuldverschreibungen in
Héhe von 150,0 Mio. € beschlossen. Die Erméachtigung zur Begebung von Teilschuldverschreibungen mit Wandel- oder
Optionsrechten sowie Genussrechten und Gewinnschuldverschreibungen (mit und ohne Laufzeitbegrenzung) ist auf
einen Nominalbetrag von 2,0 Mrd. € beschrankt und bis zum 8. Februar 2021 befristet.

Insgesamt verfgt die TUI AG zum 30. September 2017 unveréndert zum Vorjahr Gber ein bedingtes Kapital von 150,0 Mio. €.

GENEHMIGTES KAPITAL

Auf der Hauptversammlung vom 13. Februar 2013 wurde ein neues genehmigtes Kapital zur Ausgabe von Belegschafts-
aktien Gber 10,0 Mio. € beschlossen. Der Vorstand der TUI AG ist ermdchtigt, dieses genehmigte Kapital bis zum 12. Febru-
ar 2018 einmal oder mehrmals durch Ausgabe von Belegschaftsaktien gegen Bareinlage zu nutzen. Im abgelaufenen
Geschaftsjahr wurden 348.713 neue Belegschaftsaktien ausgegeben, sodass das genehmigte Kapital zum Bilanzstichtag
noch rund 7,4 Mio. € betragt.



192

Auf der Hauptversammlung am 28. Oktober 2014 ist ein Beschluss zur Schaffung eines genehmigten Kapitals zur Aus-
gabe neuer Aktien gegen Sacheinlage in Hohe von 18,0 Mio. € gefasst worden, um Anspriche auf Anteile der TUI Travel,
die TUI Travel ihren Mitarbeitern gewdhrt hatte, durch neue Aktien der TUI AG erfullen zu kdnnen. Die Erméachtigung
wurde bisher nicht ausgenutzt und soll, da keine Anspriiche mehr bestehen, vorzeitig aufgehoben werden.

Die Hauptversammlung vom 9. Februar 2016 hat eine Ermé&chtigung zur Ausgabe neuer, auf den Namen lautender Aktien
gegen Bareinlagen im Umfang von insgesamt héchstens 150,0 Mio. € beschlossen. Diese Erméachtigung hat eine Gultig-
keit bis zum 8. Februar 2021.

Ebenfalls auf der Hauptversammlung am 9. Februar 2016 ist ein Beschluss zur Schaffung eines genehmigten Kapitals
zur Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- oder Sacheinlagen in Héhe von 570,0 Mio. € gefasst worden. Die Ausgabe neuer
Aktien gegen Sacheinlagen ist auf 300,0 Mio. € beschréankt. Die Erméachtigung fur dieses genehmigte Kapital endet am
8. Februar 2021.

Damit betrégt zum Bilanzstichtag die Summe der Erméachtigungen fur noch nicht genutztes genehmigtes Kapital rund
745,4 Mio. € (Vorjahr 746,3 Mio. €).

(25) Kapitalricklage

Die Kapitalricklage enthalt Einstellungen aus Aufgeldern. Dartber hinaus sind Betrage, die bei der Ausgabe von Schuld-
verschreibungen fur Wandlungs- und Optionsrechte zum Erwerb von Aktien der TUI AG erzielt wurden, enthalten.
Ebenso wurden Aufgelder infolge der Austibung von Wandel- und Optionsrechten der Kapitalricklage zugefuhrt.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr erhéhte sich die Kapitalrucklage durch Ausgabe von Belegschaftsaktien um insgesamt
2,8 Mio. € (Vorjahr 4,5 Mio. €).

(26) Gewinnriicklagen

Die TUI AG hat an ihre Aktionare im abgelaufenen Geschaftsjahr eine Dividende von 0,63 € je Stlckaktie, insgesamt
368,2 Mio. € (Vorjahr 327,0 Mio. €), gezahlt. Die Anteile nicht beherrschender Gesellschafter verminderten sich im
Geschéftsjahr 2017 durch die Gewéhrung von Dividenden um 87,2 Mio. € (Vorjahr 13,6 Mio. €). Die Veranderung zum
Vorjahr basiert im Wesentlichen auf der geleisteten Zahlung von Dividenden an konzernfremde Anteilseigner der
RIUSA Il S.A. von 87,0 Mio. €.

Aus der laufenden Bewertung der Anspriiche aus Aktienoptionspldnen, die mit Aktien bedient werden, resultierte im
Berichtsjahr eine Verminderung des Eigenkapitals um 1,0 Mio. €. Angaben zu diesen langfristigen Anreizprogrammen
werden im Abschnitt ,Anteilsbasierte Vergitungen nach IFRS 2" in Textziffer 37 dargestellt.

Des Weiteren hat der Employee Benefit Trust der TUI Travel Ltd. im ersten Halbjahr 2017 Aktien der TUI AG erworben,
um diese fur Aktienoptionsplane zu verwenden. Die von dem Employee Benefit Trust gehaltenen Aktien wurden im
zweiten Halbjahr vollstandig verkauft. Durch die vorgeschriebene Verrechnung der jeweils aufgewendeten bzw. erhaltenen
Betrage mit den Gewinnricklagen als Erwerb bzw. Verkauf von eigenen Anteilen stieg das Eigenkapital um insgesamt
10,1 Mio. €.

Im Vorjahr wurden nicht beherrschende Anteile fur eine Gegenleistung in Héhe von 6,5 Mio. € erworben, der Buchwert
dieser Anteile betrug 0,4 Mio. €. Im Wesentlichen ist dies auf den Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen an der
Atraveo GmbH, Dusseldorf, zurtickzuftihren.

Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung enthalten Differenzen aus der Umrechnung von Abschlissen auslandischer
Tochterunternehmen sowie aus der Umrechnung von in fremder Wahrung gefuhrten Geschafts- oder Firmenwerten.
Des Weiteren sind Umgliederungsbetrage fur erfolgswirksame Realisierung in Hohe von —=71,1 Mio. € aus dem Verkauf
der Specialist Group im abgelaufenen Geschéftsjahr enthalten.
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Die erfolgsneutralen Veradnderungen der zur VerduBerung verflgbaren Finanzinstrumente in Héhe von insgesamt
—31,8 Mio. € enthalten die Werterhéhungen aus einem Kursanstieg der Hapag-Lloyd-Aktien und deren anschlieRenden
vollstandigen Verkauf im Geschaftsjahr 2017. Nahere Erlauterungen zur Entwicklung des beizulegenden Zeitwerts finden
sich im Abschnitt ,Zur Veraulerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte” in Textziffer 17.

Der Anteil der Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten, der als effektive Absicherung zukinftiger Zahlungs-
stréome ermittelt wird, wird in Héhe von 263,6 Mio. € (vor Steuern) erfolgsneutral innerhalb der sonstigen Ergebnisse im
Eigenkapital erfasst. Eine erfolgswirksame Auflésung dieser Rucklage erfolgt in der gleichen Periode, in der auch das
abgesicherte Grundgeschaft erfolgswirksam oder als nicht mehr wahrscheinlich eingeschatzt wird. Der deutliche Ruick-
gang im Geschaftsjahr 2017 ist hauptsachlich auf Wechselkursanderungen und auf Anderungen der Treibstoffpreise
zurtckzufthren.

Die Neubewertung von Pensionsverpflichtungen (insbesondere versicherungsmathematische Gewinne und Verluste) wird
ebenfalls erfolgsneutral innerhalb der sonstigen Ergebnisse im Eigenkapital erfasst.

Die gemal’ IAS 27 a.F. gebildete Neubewertungsrucklage aus sukzessive durchgefuhrten Erwerben von Unternehmen
wird bis zum Zeitpunkt der Entkonsolidierung des jeweiligen Unternehmens weitergefuhrt. Aus dem Verkauf der
Specialist Group resultierte eine Umgliederung in Héhe von 1,8 Mio. € in die anderen Gewinnrucklagen.

(27) Verwendung Bilanzgewinn

Nach dem Aktiengesetz beschliet die Hauptversammlung tber die Verwendung des im handelsrechtlichen Jahres-
abschluss der TUI AG ausgewiesenen Bilanzgewinns. Der Jahresuberschuss der TUI AG betragt 741,7 Mio. € (Vorjahr
139,9 Mio. €). Unter Berucksichtigung des Gewinnvortrags von 454,1 Mio. € (Vorjahr 682,4 Mio. €) ergibt sich ein
Bilanzgewinn von 1.195,8 Mio. € (Vorjahr 822,3 Mio. €). Der Hauptversammlung soll vorgeschlagen werden, den Bilanz-
gewinn des Geschéftsjahres fur die Ausschiittung einer Dividende in Héhe von 0,65 € je Sttickaktie zu verwenden und
den nach Abzug der Dividendensumme von 381,8 Mio. € verbleibenden Betrag von 814,0 Mio. € auf neue Rechnung
vorzutragen. Die endgultige Dividendensumme héngt von der Zahl der dividendenberechtigten Stuckaktien zum Zeit-
punkt der Beschlussfassung Gber die Verwendung des Bilanzgewinns durch die Hauptversammlung ab.

(28) Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am Eigenkapital

Die Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am Eigenkapital entfallen hauptsachlich auf die RIUSA Il S.A. mit Sitz in
Palma de Mallorca, Spanien. Der Kapitalanteil der TUI an dieser Hotel-Betriebsgesellschaft betragt wie im Vorjahr 50,0 %.

Das Geschéftsjahr der RIUSA 1l S.A. weicht von dem Geschéftsjahr des TUI Konzerns ab und endet am 31. Dezember.
Dieser Stichtag wurde bei Grindung der Gesellschaft festgelegt. Fur die Einbeziehung der RIUSA-II-Gruppe in den Konzern-
abschluss des TUI Konzerns zum 30. September wird ein Teilkonzernabschluss der RIUSA-II-Gruppe auf den Bilanzstichtag
30. September erstellt.

Die dem Segment Hotels & Resorts zugeordnete RIUSA-II-Gruppe betreibt eigene, gepachtete und unter Management-
Vertragen betriebene Hotels in touristischen Zielgebieten des TUI Konzerns. Aufgrund der vertraglichen Vereinbarungen
zwischen den Gesellschaftern und den Rahmenvertragen mit dem TUI Konzern sowie der erheblichen Bedeutung des
Veranstaltergeschafts fur den wirtschaftlichen Erfolg der RIUSA-II-Gruppe ist der TUI Konzern in der Lage, auf die
Entscheidungen in Bezug auf die relevantesten Aktivitdten und damit auf die Hohe der Renditen einen bestimmenden
Einfluss auszuuben. Insbesondere durch die Dividendenzahlungen und Wertschwankungen der Beteiligung selbst ist
der TUI Konzern variablen Renditen aus der RIUSA-II-Gruppe ausgesetzt. Deshalb wird die RIUSA-II-Gruppe vollkonso-
lidiert, obwohl der TUI Konzern nur 50 % der Kapitalanteile halt.

Die folgende Tabelle enthalt zusammengefasste Finanzinformationen zu der RIUSA Il S.A., Palma de Mallorca, Spanien, dem
Tochterunternehmen, fiir das wesentliche Anteile nicht beherrschender Gesellschafter bestehen. Es wird der konsolidierte
Abschluss des Teilkonzerns dargestellt.
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Zusammengefasste Finanzinformationen zu der RIUSA 1l S.A., Palma de Mallorca, Spanien®

30.9.2017/ 30.9.2016/
Mio. € 2017 2016
Kurzfristige Vermégenswerte 272,7 3363
Langfristige Vermogenswerte 1.400,8 1.296,5
Kurzfristige Schulden 1101 113.9
Langfristige Schulden 293 221
Umsatzerlése 852,5 796,1
Gewinn/Verlust 231,0 2214
Sonstige Ergebnisse -19,8 —42,4
Mittelabfluss/-zufluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit 2517 292,4
Mittelabfluss/-zufluss aus der Investitionstatigkeit -147,5 -166,8
Mittelabfluss/-zufluss aus der Finanzierungstatigkeit -181,7 -85,6
Kumulierte nicht beherrschende Anteile 591,2 572,6
Nicht beherrschenden Gesellschaftern zugerechneter Gewinn/Verlust 1155 110,7
Nicht beherrschenden Gesellschaftern zugewiesene Dividenden 87,0 11,0

*Vorkonsolidierter Teilkonzernabschluss.

(29) Riickstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Fur die betriebliche Altersversorgung von Mitarbeitern bestehen beitrags- und leistungsorientierte Versorgungszusagen.
Die Versorgungszusagen sind dabei abhéngig von den rechtlichen, steuerlichen und wirtschaftlichen Verhéltnissen des
jeweiligen Landes und basieren in der Regel auf Beschaftigungsdauer und -entgelt der Mitarbeiter.

Beitragsorientierte Versorgungszusagen werden immer durch die Zahlung von Pramien an externe Versicherer bzw. Fonds
finanziert. In Deutschland besteht eine beitragsorientierte gesetzliche Grundversorgung der Arbeitnehmer, die Renten-
zahlungen in Abhangigkeit vom Einkommen und von den geleisteten Beitrdgen tbernimmt. Daneben bestehen fir Gesell-
schaften des TUI Konzerns weitere branchenspezifische Versorgungseinrichtungen. Mit Zahlung der Beitrage an die staat-
lichen Rentenversicherungstréger und privatrechtlichen Pensionskassen bestehen fur das Unternehmen keine weiteren
Leistungsverpflichtungen. Als eine wesentliche privatrechtliche Pensionskasse betreibt die Aegon Levensverzekering N.V.
die beitragsorientierten Pensionsplane fur die wesentlichen niederldndischen Tochterunternehmen des TUI Konzerns.
Die laufenden Beitragszahlungen fiir beitragsorientierte Plane werden als Aufwand der Periode erfasst. Im Berichts-
zeitraum betrug die Summe aller beitragsorientierten Pensionsaufwendungen 85,4 Mio. € (Vorjahr 81,9 Mio. €).

Neben diesen beitragsorientierten Versorgungsplanen bestehen im TUI Konzern leistungsorientierte Pensionsplane, die
Ublicherweise entweder durch die Bildung von Ruckstellungen innerhalb des Unternehmens oder durch die Anlage von
Finanzmitteln auerhalb des Unternehmens finanziert werden.

Innerhalb dieser Gruppe stellt die MER-Pensionskasse VVaG, eine privatrechtliche Pensionskasse, in der deutsche Ge-
sellschaften der Reisebranche organisiert sind, einen gemeinschaftlichen Plan mehrerer Arbeitgeber dar, der als leistungs-
orientierter Plan zu klassifizieren ist. Die Planteilnehmer und die Arbeitgeber leisten gemal der Satzung gehaltsabhangige
Beitrage an den Plan. Dartber hinaus bestehen keine weiteren satzungsgemaRen Verpflichtungen, eine Nachschuss-
pflicht seitens der Planteilnehmer ist explizit ausgeschlossen. Die eingezahlten Beitrage werden, sofern sie nicht kurz-
fristig zur Erbringung von Leistungen verwendet werden, entsprechend den Regelungen des Plans angelegt. Diese An-
lage geschieht dabei nicht getrennt nach Arbeitgebern, sodass eine Aufteilung des Vermogens auf einzelne Arbeitgeber
entsprechend nicht moglich ist. Das Anlagerisiko wird ebenso wie das biometrische Risiko von allen Planteilnehmern
gemeinsam getragen. Zudem stellt die Pensionskasse derzeit keine Unterlagen zur Verfugung, die eine Zuordnung eines
etwaigen Fehlbetrags oder einer Vermdégensiberdeckung und des Anteils des Unternehmens am Pensionsplan ermég-
lichen. Aus diesem Grund ist eine Bilanzierung des Plans nach den Vorgaben des IAS 19 nicht méglich und der Plan wird
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wie ein beitragsorientierter Plan erfasst. Im Geschéaftsjahr wurden an die MER-Pensionskasse VvaG Beitrage in Hohe
von 5,9 Mio. € (Vorjahr 5,9 Mio. €) geleistet. Fir das Folgejahr werden Beitrage in gleicher Héhe erwartet.

Als leistungsorientierte Versorgungsplane bilanzierte Pensionsplane bestehen im TUI Konzern insbesondere in Deutschland
und in GroBRbritannien. Die mit Abstand gréRten Versorgungsplane bestehen bei den britischen Reiseveranstaltern des
Konzerns und haben zum Bilanzstichtag einen Anteil von 72,6 % (Vorjahr 73,5 %) an der gesamten Verpflichtung des
Konzerns. Die deutschen Plane machen weitere 22,5 % (Vorjahr 22,5 %) der Verpflichtung aus.

In GroRbritannien bestehen die folgenden wesentlichen Pensionsplane, die Pensionszahlungen in Abhangigkeit von der
Hohe des Endgehalts und der Betriebszugehdorigkeit vorsehen. Das zu bertcksichtigende Endgehalt ist dabei nach oben
begrenzt.

Wesentliche Pensionspléne in GroBbritannien

Bezeichnung des Plans Status
BAL Scheme geschlossen
TUI UK Scheme geschlossen
TAPS Scheme geschlossen

Die leistungsorientierten Plane in GroRbritannien sind nahezu ausschlieBlich tber externe Fonds finanziert. Nach briti-
schem Recht besteht die Verpflichtung des Arbeitgebers, diese Fonds finanziell so auszustatten, dass das Planvermégen
die zu leistenden Pensionszahlungen und die Verwaltungskosten des Fonds deckt. Die Pensionsfonds werden von eigen-
standigen Verwaltern (Trustees) betreut. Die Trustees setzen sich neben unabhéangigen Mitgliedern auch aus Leistungs-
berechtigten des Plans und Arbeitgebervertretern zusammen. Die Trustees sind zum einen fur die Anlage des Fonds-
vermégens unter Wahrung der Interessen der Planmitglieder verantwortlich, zum anderen verhandeln die Trustees aber
auch die Héhe der vom Arbeitgeber zu leistenden Beitragszahlungen an die Fonds, die somit eine Mindestdotierungs-
verpflichtung gegentiber den Fonds darstellt. Zu diesem Zweck erfolgt alle drei Jahre eine versicherungsmathematische
Bewertung durch von den Trustees beauftragte Aktuare. Die jahrlich zu leistenden Beitrage an die Fonds zum Ausgleich
der Unterdeckung wurden zuletzt im September 2016 festgelegt. Neben einer festen jahrlichen Beitragszahlung ist ein
bestimmter Prozentanteil des pensionsféhigen Einkommens der Planmitglieder an die Fonds zu leisten.

Die leistungsorientierten Plane in Deutschland sind dagegen durch Rickstellungen finanziert. Die Zusagen sehen Betriebs-
rentenzahlungen ab dem Eintritt in das gesetzliche Rentenalter vor. Dabei héngt die Hohe der Rentenzahlung tblicherweise
von der Hohe des Entgelts zum Zeitpunkt des Ausscheidens des Mitarbeiters ab. Die zugesagten Leistungen umfassen
regelmaRig auch einen Hinterbliebenenschutz sowie Leistungen bei Invaliditat.

Wesentliche Pensionsplédne in Deutschland

Bezeichnung des Plans Status
Versorgungsordnung TUI AG offen
Versorgungsordnung Hapag-Lloyd Fluggesellschaft GmbH offen
Versorgungsordnung TUI Deutschland GmbH geschlossen
Versorgungsordnung TUI Beteiligungs GmbH geschlossen
Versorgungsordnung Preussag Immobilien GmbH geschlossen

Fur leistungsorientierte Pensionszusagen entstand im Konzern in der Berichtsperiode insgesamt ein Aufwand von
90,0 Mio. €.
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Altersversorgungsaufwand fiir leistungsorientierte Pensionszusagen

Mio. € 2017 2016
Laufender Dienstzeitaufwand fur in der Periode erbrachte Leistungen der Mitarbeiter 76,3 571
Ertrag aus Planktrzungen 1.8 -
Nettozinsaufwand auf die Nettoschuld aus leistungsorientierten Pensionsplanen 15,7 27,6
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand -0.2 -1.7
Gesamt 90,0 83,0

Ruckstellungen fur Pensionsverpflichtungen werden aufgrund von Versorgungszusagen auf Alters-, Invaliden- und
Hinterbliebenenleistungen gebildet. Die Bildung von Ruckstellungen erfolgt dabei ausschlieBlich fur leistungsorientierte
Versorgungszusagen, bei denen das Unternehmen den Arbeitnehmern einen bestimmten Versorgungsumfang garantiert.
Dies umfasst auch Regelungen zu Vorruhestands- und Uberbriickungsgeldern.

Bilanziell erfasste Verpflichtung aus leistungsorientierten Pensionspldnen

30.9.2017 309.2016
Mio. € Gesamt Gesamt
Barwert fur ganz oder teilweise fondsgedeckte Versorgungszusagen 2.892,3 3.249,9
Marktwert des Vermégens externer Fonds 26313 2.740,0
Unterdeckung der ganz oder teilweise fondsgedeckten Versorgungszusagen 261,0 509,9
Barwert der nicht fondsgedeckten Versorgungszusagen 809,4 904,8
Bilanziell erfasste Verpflichtung aus leistungsorientierten Pensionsplénen 1.070,4 1.414,7
davon
Pensionspline mit Uberdeckung in den sonstigen Vermégenswerten 57.0 36,2
Riickstellung fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 1.127.4 1.450,9
davon kurzfristig 32,7 40,6
davon langfristig 1.094,7 1.410,3

Bei fondsgedeckten Pensionsplanen wird als Ruckstellung lediglich die Deckungslticke zwischen dem Planvermégen und
dem Anwartschaftsbarwert der Versorgungsverpflichtungen bilanziert.

Bestehen bei fondsfinanzierten Pensionszusagen unter Einbeziehung eines Unterschiedsbetrags aufgrund von vergan-
genen Serviceleistungen eine Uberdeckung und zugleich ein Anspruch auf Rickerstattung bzw. Minderung kunftiger
Beitragszahlungen gegenuber dem Fonds, erfolgt eine Aktivierung unter Berlcksichtigung der in IAS 19 festgelegten
Obergrenze. Zum 30. September 2017 sind in den sonstigen Vermogensgegenstanden Uberdeckungen in Hohe von
57,0 Mio. € (Vorjahr 36,2 Mio. €) ausgewiesen.
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Entwicklung der Verpflichtung aus leistungsorientierten Pensionsplénen

Barwert der Zeitwert des

Mio. € Verpflichtung  Planvermégens Gesamt
Stand zum 1.10.2016 4.154,7 -2.740,0 1.414,7
Laufender Dienstzeitaufwand 76,3 - 76,3
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand -0,2 - -0,2
Effekte aus Planktrzungen und Abgeltungen -63 4,5 -1,8
Zinsaufwand (+)/Zinsertrag (-) 79,0 -63.3 15.7
Gezahlte Renten -152,6 118,9 -33,7
Eingezahlte Betrage des Arbeitgebers - -107,6 -107,6
Eingezahlte Betrage von Versorgungsberechtigten 1.4 -14 -
Neubewertungen —405,2 124,5 —-280,7

davon aus der Anderung finanzieller Annahmen —289,2 - —289,2

davon aus der Anderung demografischer Annahmen -1,0 - -1,0

davon aus erfahrungsbedingten Anpassungen -115,0 - -115,0

davon Ertrage aus dem Planvermégen, die nicht im

Konzerngewinn/-verlust enthalten sind - 1245 124,5
Wahrungsdifferenzen -783 62,2 -16,1
Ubrige Anderungen 32,9 -291 3,8
Stand zum 30.9.2017 3.701,7 -2.631,3 1.070,4

Entwicklung der Verpflichtung aus leistungsorientierten Pensionsplénen

Barwert der Zeitwert des

Mio. € Verpflichtung  Planvermégens Gesamt
Stand zum 1.10.2015 3.498,6 -2.366,9 1.131,7
Laufender Dienstzeitaufwand 571 - 571
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand -1,7 - =17
Effekte aus Plankiirzungen und Abgeltungen - - -
Zinsaufwand (+)/Zinsertrag (-) 110,2 -82,6 27,6
Gezahlte Renten -163,6 1283 -353
Eingezahlte Betrage des Arbeitgebers - -300,2 -300,2
Eingezahlte Betrage von Versorgungsberechtigten 1.7 -1,7 -
Neubewertungen 1.076,8 —483,5 5933

davon aus der Anderung finanzieller Annahmen 1.083.3 - 1.083,3

davon aus der Anderung demografischer Annahmen -1 - =11

davon aus erfahrungsbedingten Anpassungen -54 - -55

davon Ertrage aus dem Planvermégen, die nicht im

Konzerngewinn/-verlust enthalten sind - —483,5 —483,4
Wahrungsdifferenzen —420,8 3638 -57.0
Ubrige Anderungen -36 2,8 -08
Stand zum 30.9.2016 4.154,7 -2.740,0 1.414,7

Der Barwert der Versorgungsverpflichtung verminderte sich im abgelaufenen Geschéaftsjahr im Wesentlichen durch das
gestiegene Zinsniveau im Euro-Raum und in GroBRbritannien um um 453,0 Mio. € auf 3.701,7 Mio. €.
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Das Fondsvermogen des TUI Konzerns sank im gleichen Zeitraum um 108,7 Mio. € und setzt sich wie in der nachfolgenden
Tabelle dargestellt zusammen.

Zusammensetzung des Fondsvermégens am Bilanzstichtag

30.9.2017 30.9.2016

Marktpreisnotierung Marktpreisnotierung

in einem aktiven Markt in einem aktiven Markt

Mio. € ja nein ja nein
Marktwert des Fondsvermégens zum Ende der Periode 1.981,3 650,0 1.734,6 1.005,4
davon Dividendenpapiere 346,8 - 7275 -
davon Staatsanleihen 41,9 - 104,9 -
davon Unternehmensanleihen 2164 - 301,8 -
davon Liability Driven Investments 7073 - 489,2 -
davon Absolute Return Bonds 517.4 - - -
davon Immobilien 108,9 14,9 100,7 75
davon Wachstumsfonds - 1431 - 83,3
davon Versicherungspolicen - 119,7 - 137,2
davon Versicherungsverbriefungen - 136,0 - 65,6
davon Ausleihungen - 180,7 - -
davon Barmittel - 30,0 - 585,2
davon Sonstiges 42,6 25,6 10,5 126,6

Im Fondsvermégen sind zum Bilanzstichtag wie auch im Vorjahr weder direkte Anlagen in Finanzinstrumenten, die von
der TUI AG oder einem in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen begeben wurden, noch im Konzern-
besitz stehende Immobilien enthalten. Sofern bei fondsgedeckten Planen Anlagen in Fonds erfolgen, die Marktindizes
abbilden, kénnen im anteiligen Umfang Anlagen in eigenen Finanzinstrumenten enthalten sein.

Die Bewertung der Versorgungsverpflichtungen erfolgt durch versicherungsmathematische Berechnungen, denen jeweils
landerspezifische Parameter und Annahmen zugrunde liegen. Die leistungsorientierten Versorgungsverpflichtungen
werden unter Berlcksichtigung erwarteter zukinftiger Entgelt- und Rentensteigerungen nach dem international Gblichen
Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Method) ermittelt.

Versicherungsmathematische Annahmen

30.9.2017
Prozentsatz p.a. Deutschland GroBbritannien Ubrige Lander
Rechnungszins 1.8 2,6 1.3
Gehaltstrend 2,5 2,8 1.3
Rententrend 1.8 3,4 1.2

30.9.2016
Prozentsatz p.a. Deutschland GroRbritannien Ubrige Lander
Rechnungszins 1.0 23 1.4
Gehaltstrend 2,5 2,7 1.4

Rententrend 1.8 3,6 1.3
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Zur Ermittlung des fur die Abzinsung der Pensionsrickstellung anzuwendenden Zinssatzes wird von einem Index fur
Industrieanleihen ausgegangen, der zur Erfullung des von IAS 19 geforderten Hochwertigkeitskriteriums (Anleihen mit
einem Rating von AA und héher) um bereits herabgestufte und bei Rating-Agenturen unter Beobachtung stehende
Titel sowie um nachrangige Anleihen bereinigt wird. Um einen entsprechend breiten Markt abzudecken, wird ein Index
zugrunde gelegt, der zum Teil auch auf Anleihen kiirzerer Laufzeit basiert (z.B. iBoxx € Corporates AA 7-10 fur die Euro-
Zone). Die sich so ergebende Zinsstruktur wird auf Basis der Zinsstrukturkurven fir nahezu risikolose Anleihen unter
Berucksichtigung eines angemessenen Risikoaufschlags entsprechend der Laufzeit der Verpflichtung extrapoliert.

Neben den genannten Parametern ist als weitere wesentliche Annahme die Lebenserwartung zu nennen. In Deutschland
werden wie im Vorjahr fur die Ermittlung der Lebenserwartung die Heubeck-Tafeln 2005 G zugrunde gelegt. In Grof-
britannien finden von der Continous Mortality Investigation (CMI) veroffentlichte Basis-Sterbetafeln Anwendung, die
basierend auf einer durch CMI durchgefiihrten Untersuchung von 2015 an zukuinftig erwartete Steigerungen der Lebens-
erwartung angepasst werden. Die Rentenanpassungsformeln sind stark von den jeweiligen Versorgungssystemen abhangig.
So finden sich neben festen Steigerungsraten auch verschiedene inflationsabhéngige Rentenanpassungsmechanismen
in unterschiedlichen Landern.

Veranderungen bei den genannten wesentlichen versicherungsmathematischen Annahmen wirden zu den unten dar-
gestellten Veranderungen des Verpflichtungsumfangs fuhren. Die Ermittlung der Sensitivitat folgt der gleichen Methodik
wie die Berechnung der leistungsorientierten Verpflichtung. Die Annahmen wurden dabei jeweils isoliert verandert, in
der Realitat bestehende Abhangigkeiten der Annahmen voneinander wurden nicht bertcksichtigt. Der Effekt aus einer
Erhéhung der Lebenserwartung um ein Jahr wird fur die Pensionsplane in Deutschland bedingt durch die Verwendung
der Heubeck-Tafeln 2005 G mit Hilfe einer Senkung der Sterbewahrscheinlichkeit simuliert. In GroBbritannien wird der
auf Basis der Sterbetafeln ermittelten Lebenserwartung ein Jahr hinzugefugt.

Auswirkung der Verdnderung versicherungsmathematischer Annahmen
auf die leistungsorientierte Verpflichtung

30.9.2017 30.9.2016

Mio. € +50 Basispunkte -50 Basispunkte +50 Basispunkte 50 Basispunkte

Diskontierungszins -3208 +368,2 —-415,5 +484,7

Gehaltssteigerung +26,9 -25,6 +32,2 -30,7

Rentensteigerung +106,9 -109,6 +144,8 -137.3
+1 Jahr +1 Jahr

Lebenserwartung +142,3 — +172,9 -

Die gewichtete durchschnittliche Duration der leistungsorientierten Verpflichtungen betrug fur den Gesamtkonzern
19,5 Jahre (Vorjahr 21,7 Jahre). In GroBbritannien lag die gewichtete durchschnittliche Duration bei 20,7 Jahren (Vorjahr
23,5 Jahre), wahrend sie in Deutschland 16,0 Jahre (Vorjahr 16,6 Jahre) betrug.

Das Fondsvermégen wird anhand der Marktwerte der angelegten Mittel zum 30. September 2017 bestimmt. Zur Ermittlung
der in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Zinsertrage aus dem Vermégen externer Fonds wird der gleiche Zins-
satz wie zur Diskontierung der leistungsorientierten Verpflichtung verwendet.

Fur das folgende Geschéaftsjahr werden von den Gesellschaften des TUI Konzerns Beitrage zu den Pensionsfonds in
Héhe von rund 183,1 Mio. € (Vorjahr 109,6 Mio. €) sowie Rentenzahlungen fur nicht fondsgedeckte Plane in Héhe von
32,7 Mio. € (Vorjahr 40,6 Mio. €) erwartet. Der Anstieg basiert im Wesentlichen auf einer vereinbarten Einmalzahlung
von 50 Mio. £, die mit den Trustees zum Abbau der bestehenden Unterdeckung vereinbart ist. Bei den fondsgedeckten
Pensionsplanen erfolgen die Zahlungen an die Leistungsempfanger in vollem Umfang aus dem Fondsvermégen, sodass
dem TUI Konzern hieraus keine finanziellen Mittel abflieRen.

Die leistungsorientierten Pensionsplédne des TUI Konzerns tragen verschiedene Risiken in sich, die zum Teil erhebliche
Auswirkungen auf das Unternehmen haben kénnen.
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INVESTITIONSRISIKO

Gerade bei den grofen fondsgedeckten Planen in GroRbritannien kommt dem Investitionsrisiko besondere Bedeutung zu.
Aktien Ubertreffen Anleihen zwar Ublicherweise unter Renditegesichtspunkten, fuhren aber auch zu héherer Volatilitat
der Bilanzposition und zum Risiko einer kurzfristigen Unterdeckung. Um dieses Risiko zu begrenzen, sind die Trustees
gehalten, ein ausgewogenes Investitionsportfolio aufzubauen und die Konzentration von Risiken zu begrenzen.

ZINSRISIKO

Der Rechnungszins beeinflusst insbesondere die nicht durch Fonds gedeckten Plane in Deutschland, da ein Absinken
des Rechnungszinses zu einer Erhéhung des Verpflichtungsumfangs fihrt. Ein Anstieg des Rechnungszinses bewirkt
entsprechend eine Verminderung des Verpflichtungsumfangs. Fondsgedeckte Plane sind von dieser Entwicklung nicht
so stark betroffen, da die im Planvermégen enthaltenen zinstragenden Vermoégensgegensténde die Effekte durch ihre
Wertentwicklung regelmaBig dampfen.

INFLATIONSRISIKO

Ein Anstieg der Inflationsrate bewirkt regelméaRig eine héhere Leistungsverpflichtung bei endgehaltsbezogenen Pensions-
planen, da durch die Inflation die Bemessungsgrundlage in Form von Gehaltserhéhungen steigt. Zugleich fallen im Plan
vorgesehene inflationsbasierte Rentensteigerungen ebenfalls héher aus. Das Inflationsrisiko wird durch den Einsatz von
Sicherungsinstrumenten (Caps und Collars) abgemildert. Dartber hinaus halten die groken Pensionsfonds in Grofbritannien
inflationsgebundene Vermoégenswerte, die das Risiko einer stark steigenden Inflation ebenfalls teilweise senken.

LANGLEBIGKEITSRISIKO

Eine steigende Lebenserwartung erhoht die zu erwartende Leistungsdauer aus der Pensionsverpflichtung. Diesem Risiko
wird begegnet, indem die aktuellen Sterblichkeitsdaten bei der Berechnung der Barwerte der Verpflichtung verwendet
werden.

WAHRUNGSRISIKO

Far den TUI Konzern entsteht ein Wahrungsrisiko aus den Pensionsplanen, da der tGberwiegende Teil der Pensionsplane
in GrolRbritannien besteht und entsprechend in Britischen Pfund nominiert ist. Das Risiko ist begrenzt, da sich Wahrungs-
effekte auf die Verpflichtung und das Vermégen in grolben Teilen aufheben. Es bleibt lediglich das Wahrungsrisiko auf
die vorhandene Unterdeckung.

(30) Sonstige Riickstellungen

Entwicklung der Riickstellungen im Geschiftsjahr 2017

Stand zum  Erfolgsneutrale Stand zum
Mio. € 309.2016 Veranderungen™ Verbrauch Auflssung Zufuhrung 30.9.2017
Ruckstellungen fur Instandhaltungen 613,6 -68 83,9 27,2 119,7 615,4
Risiken aus schwebenden Geschaften 31,0 1.8 3,8 33 17.9 43,6
Ruckstellungen fur Restrukturierung 24,0 -0,6 14,6 11.2 30,2 27,8
Ruckstellungen fur sonstige Personalkosten 35,6 - 10,3 - 15,5 40,8
Ruckstellungen fur sonstige Steuern 32,5 =22 0,5 0,1 55 35,2
Ruckstellungen fur UmweltschutzmaBnahmen 4,7 - 1.6 3,9 77 43,9
Ruckstellungen fur Rechtsstreitigkeiten 793 11,0 191 15.7 25,5 81,0
Ubrige Ruickstellungen 3201 4,5 1181 38,0 951 263,6
Sonstige Riickstellungen 1.177.8 7.7 251,9 99.4 3171 1.151,3

*Umgliederungen, Ubertragungen, Wahrungsangleichungen und Konsolidierungskreisanderungen.

Die Ruckstellungen fur externe Instandhaltungen betreffen im Wesentlichen vertragliche Verpflichtungen zur Wartung,
Uberholung und Reparatur von Flugzeugen, Triebwerken und bestimmter Komponenten aus Flugzeugmietvertragen.
Die Bewertung dieser Riickstellungen basiert auf den erwarteten Kosten des jeweils ndchsten Wartungsereignisses, die
unter Beriicksichtigung aktueller Preise, erwarteter Preissteigerungen und der Datenblatter der Hersteller geschatzt
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werden. Entsprechend der einzelvertraglichen Regelung und des Flugzeugmodells erfolgen die Zufthrungen ratierlich
auf Basis der Flugstunden, der Zahl der Fliige oder der Lange des vollstandigen Uberholungszyklus.

In den Rickstellungen fur drohende Verluste aus schwebenden Geschéaften werden u.a. unvorteilhafte Miet- und
Leasingvertrage erfasst. Die Zunahme im abgelaufenen Geschéftsjahr steht im Wesentlichen im Zusammenhang mit
Flugzeugleasingvertragen.

Restrukturierungsrickstellungen umfassen Abfindungszahlungen an Mitarbeiter sowie Zahlungen fir die vorzeitige
Kundigung von Mietverhaltnissen und betreffen insbesondere Restrukturierungsprojekte in Frankreich und in Grol3-
britannien, fur die detaillierte formale Restrukturierungspléane erstellt und den betroffenen Parteien mitgeteilt wurden.
Die zum Bilanzstichtag bestehenden Ruckstellungen fur Restrukturierungsmafnahmen in Héhe von 27,8 Mio. € (Vor-
jahr 24,0 Mio. €) entfallen zum Gberwiegenden Teil auf Leistungen gegentber Arbeitnehmern anlasslich der Beendigung
des Arbeitsverhaltnisses.

Die Personalriuckstellungen enthalten Ruckstellungen fir Jubildumsgelder sowie Riickstellungen fur anteilsbasierte
Vergutungspldne mit Barausgleich gemal IFRS 2. Angaben zu diesen langfristigen Anreizprogrammen werden unter
Textziffer 37 ,Anteilsbasierte Vergtitungen nach IFRS 2" dargestellt.

Die Ruckstellungen fur UmweltschutzmaB®nahmen betreffen vorrangig &ffentlich-rechtliche Verpflichtungen zur Beseiti-
gung von Industriealtlasten aus ehemaligen Bergbau- und Huttenaktivitaten.

Die Ruckstellungen fur Rechtsstreitigkeiten bestehen fir anhédngige Rechtsverfahren. Jede einzelne Rechtsstreitigkeit
hat fur sich keinen signifikanten Einfluss auf die wirtschaftliche Lage des TUI Konzerns.

Die erfolgsneutralen Veranderungen der sonstigen Ruckstellungen beinhalten im Wesentlichen Konsolidierungskreis-
anderungen, Wahrungskursdifferenzen sowie Umklassifizierungen innerhalb der sonstigen Ruckstellungen.

Sofern fur die Bewertung einer langfristigen Ruckstellung zum Bilanzstichtag der Unterschied zwischen dem Barwert
und dem Erfullungsbetrag der Ruckstellung wesentlich ist, muss die Ruckstellung gemal den Vorschriften des IAS 37
mit dem Barwert angesetzt werden. Der fur die Abzinsung heranzuziehende Zinssatz sollte die spezifischen Risiken der
Ruckstellung ebenso berucksichtigen wie zukinftige Preissteigerungen. Die sonstigen Rickstellungen im TUI Konzern
enthalten Positionen, auf die dieses Kriterium zutrifft. Die Zufthrungen zu den sonstigen Rickstellungen enthalten einen
Zinsanteil in Hohe von 3,7 Mio. € (Vorjahr 6,7 Mio. €), der als Zinsaufwand ausgewiesen ist.

Fristigkeiten der sonstigen Riickstellungen

30.9.2017 30.9.2016
Restlaufzeit Restlaufzeit

Mio. € Uber 1 Jahr Gesamt tber 1 Jahr Gesamt
Ruckstellungen fur Instandhaltungen 523,5 615,4 534,8 613,6
Risiken aus schwebenden Geschéaften 13,4 43,6 18,2 31,0
Ruckstellungen fur Restrukturierung 0,2 27,8 - 24,0
Ruckstellungen fur sonstige Personalkosten 23,7 40,8 243 35,6
Ruckstellungen fur sonstige Steuern 28,6 35,2 243 32,5
Ruckstellungen fur Umweltschutzmafnahmen 39,4 439 37,6 41,7
Ruckstellungen fur Rechtsstreitigkeiten 55,8 81,0 511 79.3
Ubrige Riickstellungen 116,8 263,6 112,7 320,1

Sonstige Riickstellungen 801,4 1.151,3 803,0 1.177.8
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(31) Finanzschulden

Finanzschulden

30.9.2017 309.2016
Restlaufzeit Restlaufzeit

Mio. € Bis 1 Jahr 1-5 Jahre Uber 5 Jahre Gesamt Bis 1 Jahr 1-5 Jahre Uber 5 Jahre Gesamt
Anleihen - 2958 - 2958 306,5 - - 306,5
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten 46,2 180,4 154,7 3813 47,0 1694 194,4 410,8
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-
leasingvertragen 96,2 405,3 725,0 1.226,5 92,2 349,0 790,5 12317
Sonstige Finanzschulden 29,5 - - 29,5 92,0 0.1 - 921
Gesamt 171,9 881,5 879.7 1.933,1 537,7 518,5 984,9 2.041,1

Die langfristigen Finanzschulden nahmen zum Bilanzstichtag im Vergleich zum 30. September 2016 um 257,8 Mio. € auf
1.761,2 Mio. € zu. Wesentlicher Grund hierfur ist die Platzierung einer Anleihe mit einem Buchwert in Héhe von

295,8 Mio. € im Oktober 2016.

Die kurzfristigen Finanzschulden reduzierten sich per 30. September 2017 im Vergleich zum Vorjahr um 365,8 Mio. € auf
171,9 Mio. €. Der Ruckgang ist priméar auf die Ruckzahlung einer im September 2014 begebenen Anleihe mit einem

Buchwert von 306,5 Mio. € zurtickzufihren.

Markt- und Buchwert der begebenen Anleihe zum 30.9.2017

30.9.2017 30.9.2016

Nominalwert, Nominalwert, Zinssatz
Mio. € Emittent initial ausstehend % p.a. Bérsenwert Buchwert Borsenwert Buchwert
Anleihe 2014/19 TUI AG - - 4,500 - - 3083 306,5
Anleihe 2016/21 TUI AG 300,0 300,0 2,125 314,0 2958 - -
Gesamt 314,0 295,8 308,3 306,5

Die im Oktober 2016 begebene festverzinsliche Anleihe im Nennwert von 300,0 Mio. € hat einen Kupon in Héhe von
2,125% p.a. Die Anleihe hat eine Laufzeit bis zum 26. Oktober 2021. Sie kann ohne Einschrankung jederzeit zum Wert am
Tag der Kundigung vorzeitig zurtickgezahlt werden, ferner besteht zum 26. Juli 2021 eine Kindigungsoption zu 100 %.
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(32) Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

30.9.2017 30.9.2016
Restlaufzeit Restlaufzeit

Mio. € Bis 1 Jahr  1-5 Jahre Gesamt Bis 1 Jahr ~ 1-5 Jahre Gesamt
Ubrige Verbindlichkeiten gegenuiber

Mitarbeitern 238,7 22,8 261,5 2378 171 2549
Ubrige Verbindlichkeiten im Rahmen

der sozialen Sicherheit 49,4 - 49,4 45,7 - 45,7
Ubrige Verbindlichkeiten aus

sonstigen Steuern 26,6 - 26,6 27,8 - 278
Sonstige tbrige Verbindlichkeiten 239,4 44,0 283,4 2217 69,9 291,6
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 439 83,4 1273 381 731 111.2
Sonstige Verbindlichkeiten 598,0 150,2 748,2 5711 160,1 731,2

(33) Schulden in Zusammenhang mit zur VerduBerung bestimmten Vermégenswerten

Im Vorjahr waren hier die Schulden des aufgegebenen Geschaftsbereichs Specialist Group ausgewiesen. Zu weiteren
Erlauterungen wird auf den Abschnitt ,Aufgegebene Geschéaftsbereiche” verwiesen.

(34) Haftungsverhaltnisse

Zum 30. September 2017 bestanden Haftungsverhéltnisse in Héhe von 156,1 Mio. € (Vorjahr 326,1 Mio. €). Haftungs-
verhaltnisse sind nicht bilanzierte Eventualverbindlichkeiten, die in Héhe des am Bilanzstichtag geschatzten Erfullungs-
betrags ausgewiesen werden. Im Vergleich zum Vorjahr haben sich die Eventualverbindlichkeiten um 170,0 Mio. €
verringert. Dies resultiert im Wesentlichen aus der Rickzahlung eines von der TUI AG garantierten Bankenkredits
durch die Hapag-Lloyd AG. Die Haftungsverhaltnisse zum 30. September 2017 beinhalten zum Uberwiegenden Teil
Eventualverbindlichkeiten im Rahmen der Gewahrung von Avalen zugunsten von Kreuzfahrt- und Hotelaktivitaten.

(35) Rechtsstreitigkeiten

Die TUI AG und ihre Konzerngesellschaften sind an diversen Gerichts- oder Schiedsverfahren beteiligt oder beteiligt
gewesen, die aber keinen erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage zum 30. September 2017 sowie zukunftige
Berichtsperioden haben, und es sind auch keine Verfahren mit wesentlichen Auswirkungen absehbar. Dies gilt auch fur die
im Klagewege geltend gemachten Gewahrleistungs-, Rickforderungs- und sonstigen Ausgleichsanspriche im Zusammen-
hang mit in den letzten Jahren erfolgten Verkaufen von Tochtergesellschaften und Geschéaftsbereichen. Fur alle finan-
ziellen Belastungen aus Gerichts- oder Schiedsverfahren wurden wie in den vergangenen Jahren in angemessener Héhe
Ruckstellungen gebildet, denen zum Teil Leistungen aus Versicherungen gegenutberstehen.
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(36) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Finanzielle Verpflichtungen aus operativen Miet-, Pacht- und Leasingvertrédgen

30.9.2017 309.2016
Restlaufzeit Restlaufzeit

Mio. € Bis 1 Jahr  1-5 Jahre 5-10 Jahre Uber 10 Jahre Gesamt Bis 1 Jahr  1-5 Jahre 5-10 Jahre Uber 10 Jahre Gesamt
Flugzeuge 365,2 866,2 2297 - 1.4611 391,7 1.125,7 368,9 - 1.886,3
Hotelanlagen 2379 413,6 66,9 10,0 728,4 2423 4119 67,7 10,0 7319
Reiseburos 62,8 1173 28,7 83 2171 679 124,8 30,4 6,0 2291
Verwaltungsgebaude 37,2 1021 54,2 40,3 233,8 43,4 108,7 64,7 54,4 271,2
Schiffe, Yachten und
Motorboote 271 21 - - 29,2 99,6 104,7 03 - 204,6
Sonstiges 20,3 274 87 51.4 107.8 22,5 26,1 89 56,8 1143
Gesamt 750,5 1.528,7 388,2 110,0 2.777.4 867,4 1.901,9 540,9 127,2 3.437,4

Die Verpflichtungen aus Miet-, Pacht- und Leasingvertragen betreffen ausschlieBlich Mietvertrage, bei denen die Unter-
nehmen des TUI Konzerns nach den IFRS-Vorschriften nicht der wirtschaftliche Eigentimer der gemieteten Vermogens-
werte sind (Operating Lease). Die Grundmietzeit liegt im Durchschnitt bei etwa 9 Jahren.

Der Ruckgang der Verpflichtungen im Vergleich zum 30. September 2016 resultiert insbesondere aus geringeren Leasing-
verpflichtungen fur Flugzeuge. Hohere Leasingverpflichtungen aufgrund der Indienststellung neuer Flugzeuge wurden
durch die Leasingzahlungen des Geschaftsjahres tberkompensiert. Die Leasingverpflichtungen fur Schiffe, Yachten und
Motorboote sind geringer als im Vorjahr, da sich aufgrund des Verkaufs von Travelopia im Geschéftsjahr die Verpflichtungen
deutlich reduziert haben. Ein weiterer Ruckgang resultiert aus Kurseffekten bei Fremdwahrungsverpflichtungen.

Bestellobligo fiir Investitionen und iibrige finanzielle Verpflichtungen

30.9.2017 30.9.2016

Restlaufzeit Restlaufzeit
Mio. € Bis 1 Jahr 1-5 Jahre Uber 5 Jahre Gesamt Bis 1 Jahr 1-5 Jahre Uber 5 Jahre Gesamt
Bestellobligo fur Investitionen 733.0 2.769,4 662,1 41645 6571 29297 1.199,9 4.786,7
Ubrige finanzielle Verpflichtungen 49,6 46,3 - 95,9 68,1 459 - 114,0
Gesamt 782,6 2.815,7 662,1 4.260,4 725,2 2.975,6 1.199,9 4.900,7

Das nahezu ausschlieBlich auf die Touristik entfallende Bestellobligo fur Investitionen verminderte sich zum 30. Sep-
tember 2017 im Vergleich zum Vorjahr um 622,2 Mio. €. Ausschlaggebend hierfur war insbesondere die Auslieferung der
Marella Discovery und eines Flugzeugs. Weitere Ruckgange resultieren aus weiteren Vorauszahlungen fur Flugzeuge und
Flugzeugequipment sowie Kurseffekten bei Fremdwahrungsverpflichtungen, die teilweise durch neue Bestellungen von
Flugzeugen kompensiert wurden.

(37) Anteilsbasierte Vergiitungen nach IFRS 2

Alle zum 30. September 2017 bestehenden Anspriiche aus aktienbasierten Vergltungsprogrammen mit Ausnahme von
oneShare werden als Vergutungen mit Barausgleich bilanziert.

Die folgenden aktienbasierten Vergitungsprogramme waren am 30. September 2017 bei der TUI AG aktiv.
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MEHRJAHRESERFOLGSVERGUTUNG (MEV)

Das langfristige Anreizprogramm fur Vorstandsmitglieder beruht auf virtuellen Aktien. In jedem Geschaftsjahr beginnt
eine neue Periode der Leistungsmessung, die das laufende sowie die drei Folgegeschaftsjahre umfasst. Daraus ergibt
sich fur jeden Zeitraum der Leistungsmessung eine grundsatzliche Laufzeit von vier Jahren. Fur jedes Vorstandsmitglied
ist ein individueller Zielbetrag im Dienstvertrag festgelegt, der jeweils einmalig am Anfang eines Zeitraums der Leistungs-
messung zu Beginn des Geschéaftsjahres auf Basis eines durchschnittlichen Aktienkurses der TUI AG in virtuelle Aktien
umgerechnet wird (,vorlaufige Anzahl virtueller Aktien"). Der durchschnittliche Aktienkurs wird anhand des Bérsen-
kurses der TUI Aktie an den 20 Bérsentagen vor Beginn des Geschéftsjahres ermittelt. Der Anspruch aus dem langfristigen
Anreizprogramm entsteht nach Ablauf des vierjahrigen Leistungszeitraums.

Nach Ablauf von vier Geschéftsjahren wird die Anzahl vorlaufiger virtueller Aktien mit einem Zielerreichungsgrad multi-
pliziert. Der Zielerreichungsgrad ergibt sich aus dem von TUI erreichten Rang der Kennzahl ,Total Shareholder Return”
(TSR) im Vergleich zu den im ,Dow Jones Stoxx 600 Travel & Leisure”-Index erfassten Unternehmen. Der entsprechende
Rang wird in einen prozentualen Wert umgerechnet, welcher den Zielerreichungsgrad ergibt. Liegt der Zielerreichungs-
grad unterhalb von 25 %, werden keine virtuellen Aktien vergutet. Oberhalb von 25 % wird der Zielerreichungsgrad mit der
Anzahl der gewahrten virtuellen Aktien — jedoch nicht mehr als 175 % — multipliziert. Die so ermittelte Anzahl der virtuellen
Aktien wird mit dem durchschnittlichen Aktienkurs (20 Bérsentage) der TUI AG am Ende des vierjahrigen Leistungszeit-
raums bewertet und der sich daraus ergebende Betrag wird danach automatisch in bar ausgezahlt. Die maximalen
Auszahlungsbetrage aus dem langfristigen Anreizprogramm sind individuell begrenzt.

Bei Erfullung der oben genannten Bedingungen und nach Ablauf des Leistungszeitraums werden die Rechte automatisch
ausgelbt. Werden die Bedingungen nicht erftllt, verfallen die Rechte. Im Falle des Ausscheidens eines Planteilnehmers aus
dem Unternehmen verkirzt sich der Leistungszeitraum auf das Ende des Dienstverhaltnisses, soweit der Dienstvertrag
nicht aus einem wichtigen, vom Planteilnehmer zu vertretenden Grund oder ohne Grund vom Planteilnehmer gekindigt
wird.

PERFORMANCE SHARE PLAN (PSP)

Der PSP regelt die aktienbasierte Vergutung fur berechtigte Fuhrungskréfte, die nicht dem Vorstand angehéren. Die
Planbedingungen entsprechen grundsatzlich der Mehrjahreserfolgsvergitung des Vorstands mit einem Leistungszeitraum
von drei anstatt vier Jahren. Die Héhe des Zielbetrags und die Haufigkeit der Gewahrung richten sich nach den indivi-
duellen Arbeitsvertragen.

Da die MEV und der laufende PSP grundsatzlich den gleichen Planbedingungen folgen, wird die Entwicklung der ausstehen-
den tatsachlich zuerkannten virtuellen Aktien dieser Vergttungsplane in der folgenden Tabelle aggregiert dargestellt.

Entwicklung der zuerkannten virtuellen Aktien (MEV & PSP)

Stiickzahl Gegenwert

Mio. €

Stand zum 30.9.2015 730.841 12,0
Gewdhrung von virtuellen Aktien 254.023 38
Ausubung von virtuellen Aktien —322.613 -4,0
Verwirkte virtuelle Aktien - -
Bewertungsergebnisse - -3,6
Stand zum 30.9.2016 662.251 8,2
Gewdhrung von virtuellen Aktien 931.575 1.7
Austibung von virtuellen Aktien —219.368 -3.2
Verwirkte virtuelle Aktien -117.604 =15
Bewertungsergebnisse - 31

Stand zum 30.9.2017 1.256.854 18,3

205



206

BELEGSCHAFTSAKTIENPROGRAMM ONESHARE

Die TUI AG bietet berechtigten Mitarbeitern im Rahmen des Mitarbeiteraktienprogramms oneShare TUI Aktien zu
Vorzugskonditionen an. Diese Vorzugskonditionen bestehen aus einem Discount auf den Preis von im Rahmen des
Programms wahrend des Investitionszeitraums von zwolf Monaten erworbenen Mitarbeiteraktien (Investment-Aktien)
sowie den einmaligen Bezug von kostenlosen Matching-Aktien im Bezugsverhaltnis 3:1 nach zwei Jahren Haltedauer der
Investment-Aktien. Die Investment-Aktien werden durch eine Kapitalerhéhung ausgegeben, wahrend die Matching-
Aktien am Markt zurtckgekauft werden. Die berechtigten Mitarbeiter des Programms entscheiden einmal jéhrlich Gber
ihre Teilnahme. Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden zwei oneShare-Tranchen gestartet, die erste mit einem verkirzten
Investitionszeitraum von vier Monaten, die zweite mit dem regularen Investitionszeitraum von zwolf Monaten. Zukunftig
wird es eine jahrliche Tranche geben.

Da es sich sowohl bei Investment- als auch bei Matching-Aktien um Eigenkapitalinstrumente der TUI AG handelt, wird
oneShare gemé&R IFRS 2 als aktienbasierter Vergttungsplan mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente bilanziert.
Sobald sich alle berechtigten Mitarbeiter bindend fiir oder gegen die jéhrliche Teilnahme entschieden haben, wird der
beizulegende Zeitwert der gewéhrten Eigenkapitalinstrumente einmalig auf Basis des anteiligen Aktienpreises zum
Gewdhrungszeitpunkt unter Berucksichtigung der diskontierten geschatzten Dividenenden ermittelt.

Die Entwicklung der Anzahl der erworbenen Investment- und der geschatzten Matching-Aktien sowie die bei der Ermittlung
des beizulegenden Zeitwerts verwendeten Parameter stellen sich wie folgt dar:

Ubersicht oneShare-Tranchen

Tranche 1 Tranche 2 Gesamt

(2017/3) (2017/7)

Investitionszeitraum 1.42017- 1.8.2017-
31.7.2017 31.7.2018 -
Matchingzeitpunkt 30.9.2019 30.9.2020 -
Erworbene Investment-Aktien 349.941 53.097 403.038
Verwirkte Investment-Aktien 1.228 - 1.228
Urspriinglich erwartete Matching-Aktien 116.647 17.699 134.346
Verwirkte Matching-Aktien 409 - 409
Aktienpreis zum Gewahrungszeitpunkt in€ 12,99 13,27 -
Beizulegender Zeitwert: Discount auf Investment-Aktie in€ 2,60 2,02 -
darin berucksichtigte geschatzte Dividende in € - 0,63 -
Beizulegender Zeitwert: Matching-Aktie in€ 11,65 11,15 -
darin bertcksichtigte diskontierte geschatzte Dividenden in € 134 2,11 -

BEENDETE AKTIENBASIERTE VERGUTUNGSPROGRAMME
Die nachfolgend beschriebenen aktienbasierten Vergutungsprogramme wurden beendet, entsprechend werden keine
weiteren Anspriche gewahrt. In der Vergangenheit gewdahrte Anspriiche sind weiterhin gultig.

AKTIENOPTIONSPLAN DER TUI AG
Der Aktienoptionsplan fur berechtigte Fihrungskréafte, die nicht dem Vorstand angehéren, wurde im Geschéaftsjahr 2016
nach der Gewahrung einer letzten Tranche im Februar 2016 beendet. Diese letzte Tranche wird ab Februar 2018 austbbar.

Berechtigten Fuhrungskraften des Konzerns wurden Boni gewahrt, die auf Basis eines durchschnittlichen Aktienkurses
in virtuelle Aktien der TUI AG umgerechnet wurden. Grundlage der Berechnung der Gewahrung von virtuellen Aktien
war das Konzernergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und Abschreibungen auf Geschéafts- oder Firmenwerte (EBITA). Die
Umrechnung in virtuelle Aktien erfolgte mit dem durchschnittlichen Bérsenkurs der TUI Aktie an den 20 Bérsentagen,
die der Aufsichtsratssitzung folgten, die den Jahresabschluss feststellt. Somit erfolgte die Ermittlung der Sttckzahl der
fur ein Geschéaftsjahr gewahrten virtuellen Aktien erst im Folgejahr. Nach einer Sperrfrist von zwei Jahren kann der
Anspruch auf Barzahlung aus diesem Bonus innerhalb von drei Jahren ausgeibt werden. Die Austibung muss in defi-
nierten Zeitfenstern nach wesentlichen Unternehmensnachrichten erfolgen. Bei Ausscheiden aus dem Konzern entfallt
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die Sperrfrist und die Anspriiche missen im nachsten Zeitfenster ausgetbt werden. Die Hohe der Barzahlung richtet
sich nach dem durchschnittlichen Bérsenkurs der TUI Aktie fur einen Zeitraum von 20 Bérsentagen nach dem Aus-
Ubungszeitpunkt. Absolute oder relative Rendite- bzw. Kursziele bestehen nicht. Eine Begrenzungsméglichkeit (Cap) ist
bei aulerordentlichen, nicht vorhergesehenen Entwicklungen vereinbart. Da der Austibungspreis 0,00 € betragt und
das Anreizprogramm keinen Erdienungszeitraum beinhaltet, entspricht der beizulegende Zeitwert dem inneren Wert
und daher dem Bérsenkurs am Bilanzstichtag. Der beizulegende Zeitwert der Verpflichtung ergibt sich dann durch die
Anzahl der virtuellen Aktien, multipliziert mit dem jeweiligen Stichtagskurs.

Aus dem im Geschaftsjahr 2016 beendeten Aktienoptionsplan sind zum 30. September 2017 153.760 Aktienoptionen
ausstehend, davon sind 61.008 Aktienoptionen (Gegenwert 0,9 Mio. €) austbbar. Da der Plan beendet ist, wurden im
abgelaufenen Geschaftsjahr keine Aktienoptionen gewéhrt, es wurden 298.040 Aktienoptionen ausgeubt (Gegenwert
3,9 Mio. €), keine Aktienoption ist verfallen.

VERGUTUNGSPROGRAMME DER EHEMALIGEN TUI TRAVEL PLC
Die drei nachfolgend beschriebenen Vergiitungsplane wurden im Geschéftsjahr 2016 beendet. Die letzten beiden Tranchen
werden im Dezember 2017 und Dezember 2018 mit Barausgleich vergutet.

Die Aktienoptionen dieser Vergitungsprogramme werden grundsatzlich nur austibbar, wenn tUber einen Zeitraum von drei
Jahren die jahrliche durchschnittliche Rendite des investierten Kapitals (Return on invested Capital, ROIC) zumindest
genauso hoch ist wie die durchschnittlichen Kapitalkosten (Weighted Average Cost of Capital, WACC). Wenn dieses
Kriterium erfullt ist, wird die Anzahl der austbbaren Optionen in Abhangigkeit von der Erfullung der folgenden Leistungs-
bedingungen bestimmt.

PERFORMANCE SHARE PLAN (PSP)

Bis zu 50 % dieser gewahrten Aktienoptionen werden austibbar durch den Vergleich der Entwicklung der Ergebnisse pro
Aktie (Earnings per Share, EPS) zum britischen Einzelhandelspreisindex (UK Retail Price Index). Die Ausubbarkeit von
bis zu 25 % der gewahrten Optionen wird bestimmt durch den Vergleich der Entwicklung der Aktienrendite (Total
Shareholder Return, TSR) mit der Rendite anderer kapitalmarktorientierter Reise- und Touristikunternehmen. Weiterhin
werden bis zu 25 % der Aktienoptionen ausibbar, wenn die durchschnittliche Rendite des investierten Kapitals (Return
on Invested Capital, ROIC) festgelegte Zielvorgaben erreicht.

DEFERRED ANNUAL BONUS SCHEME (DABS)

Der friheste Austbungszeitpunkt der gewéhrten Aktienoptionen ist nach Ablauf von drei Jahren. Bis zu 50 % der ge-
wahrten Aktienoptionen werden austbbar durch den Vergleich der Entwicklung der Ergebnisse pro Aktie (Earnings per
Share, EPS) mit dem britischen Einzelhandelspreisindex (UK Retail Price Index). Die Austbbarkeit von 25 % der gewahrten
Optionen wird bestimmt durch den Vergleich der Entwicklung der Aktienrendite (Total Shareholder Return, TSR) mit der
Rendite anderer kapitalmarktorientierter Reise- und Touristikunternehmen. Weiterhin werden bis zu 25 % der Optionen
ausutbbar, wenn die durchschnittliche Rendite des investierten Kapitals (Return on Invested Capital, ROIC) bestimmte
Zielvorgaben erreicht.

DEFERRED ANNUAL BONUS LONG-TERM INCENTIVE SCHEME (DABLIS)

Der langfristige Bonusanreizplan (DABLIS) betrifft Fihrungskrafte (auer dem Vorstand) und verlangt, dass 25 % der
jahrlichen variablen Vergttung in Aktienoptionen umgewandelt werden. Als zusatzliche Pramie wurden bestimmten
Fuhrungskraften weitere Aktienoptionen gewahrt. Die maximale Anzahl zusatzlicher Aktien ist auf das Vierfache der aus
dem jahrlichen Bonus umgewandelten Aktienoptionen beschrankt. Der fruheste Austibungszeitpunkt der gewahrten
Aktienoptionen ist nach Ablauf von drei Jahren. Bis zu 50 % der Aktienoptionen werden bei Erreichung bestimmter
EBITA Ziele ausubbar. Die Austbbarkeit von je bis zu 25 % der Aktienoptionen wird bestimmt durch den Vergleich der
Entwicklung der Ergebnisse pro Aktie (Earnings per Share, EPS) mit dem britischen Einzelhandelspreisindex (UK Retail
Price Index) und der Entwicklung der Aktienrendite (Total Shareholder Return, TSR) mit der Rendite anderer
kapitalmarktorientierter Reise- und Touristikunternehmen.
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Die Entwicklung der auslaufenden DABS, DABLIS und der beendete PSP der ehemaligen TUI Travel PLC werden ebenfalls
aggregiert dargestellt.

Entwicklung der zuerkannten virtuellen Aktienoptionen (DABS, DABLIS & TUI Travel PLC PSP)

Stuckzahl Gegenwert in

Mio. €

Stand zum 30.9.2015 1.604.386 26,7
Zuerkennung von virtuellen Aktienoptionen 829.786 13,5
Austbung von virtuellen Aktienoptionen 402.039 6,5
Verwirkte virtuelle Aktienoptionen 292.200 48
Bewertungsergebnisse - -6,7
Stand zum 30.9.2016 1.739.933 22,2
Zuerkennung von virtuellen Aktienoptionen - -
Austbung von virtuellen Aktienoptionen 171.351 2,2
Verwirkte virtuelle Aktienoptionen 210912 2,7
Bewertungsergebnisse - 2,2
Stand zum 30.9.2017 1.357.670 19,5

Alle Gbrigen noch ausstehenden Anspriiche auf Eigenkapitalinstrumente aus beendeten Vergtitungsplanen der Tochter-
unternehmen wurden im Geschaftsjahr 2017 abgegolten.

Entwicklung der Anzahl von Aktienoptionen

Sttickzahl
Stand zum 30.9.2015 5.026.498
Gewahrung von Aktienoptionen -
Austibung von Aktienoptionen 3.208.179
Verwirkte Aktienoptionen 677.243
Stand zum 30.9.2016 1.141.076
Gewahrung von Aktienoptionen -
Ausubung von Aktienoptionen 924.247
Verwirkte Aktienoptionen 216.829

Stand zum 30.9.2017 -

Der gewichtete durchschnittliche Kurs der TUI AG Aktie bei der Austbung lag bei 12,32 € (Vorjahr 14,76 €).

BILANZIERUNG DER AKTIENBASIERTEN VERGUTUNGSPROGRAMME

Alle zum 30. September 2017 bestehenden Anspriche aus aktienbasierten Vergttungsprogrammen mit Ausnahme von
oneShare werden als Vergtungen bilanziert und werden mit einem Auslbungspreis von 0,00 € gewéhrt. Der Personal-
aufwand wird den Vorschriften des IFRS 2 entsprechend Gber den Zeitraum der Leistungserbringung verteilt. Entspre-
chend den Vorschriften des IFRS 2 missen alle vertraglich zugesicherten Anspriiche ab dem Zeitpunkt der vertraglichen
Gewéhrung bilanziert werden, unabhéngig davon, ob und wann diese spater tatsachlich zuerkannt werden. Die gewahrten
virtuellen Aktien werden ratierlich bei tatséachlich erbrachter Arbeitsleistung zuerkannt.

Insgesamt wurde im Geschaftsjahr 2017 ein Personalaufwand aufgrund von anteilsbasierten Vergiitungen mit Baraus-
gleich in Hohe von 11,1 Mio. € (Vorjahr 14,1 Mio. €) erfolgswirksam erfasst.

Far Anspriche aus diesen langfristigen Anreizprogrammen bestehen zum 30. September 2017 Ruickstellungen in Héhe
von 32,9 Mio. € und Verbindlichkeiten in Héhe von 1,6 Mio. € (30. September 2016 25,9 Mio. € Rickstellungen und
1,9 Mio. € Verbindlichkeiten).
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Insgesamt wurde im Geschéftsjahr 2017 ein Personalaufwand aufgrund von anteilsbasierten Vergttungen mit Ausgleich
durch Eigenkapitalinstrumente in Hohe von 1,9 Mio. € (Vorjahr 6,2 Mio. €) erfolgswirksam erfasst.

(38) Finanzinstrumente

RISIKEN UND RISIKOMANAGEMENT
GRUNDSATZE RISIKOMANAGEMENT
Durch seine Geschéaftstatigkeit ist der TUI Konzern verschiedenen finanziellen Risiken ausgesetzt. Hierzu zahlen das
Marktrisiko (bestehend aus Wahrungsrisiko, Zinsrisiko und Marktpreisrisiko), das Ausfallrisiko und das Liquiditatsrisiko.

Die finanzwirtschaftliche Zielsetzung des Konzerns schreibt u.a. vor, dass finanzwirtschaftliche Risiken zu begrenzen
sind. Daraus abgeleitet sind konzernweit gultige Richtlinien und Vorschriften, die die Entscheidungsgrundlagen, Kompe-
tenzen und Verantwortlichkeiten fur alle Finanztransaktionen verbindlich festlegen.

Die Regeln, Kompetenzen und Ablaufe sowie die Limits fur Transaktionen und Risikopositionen sind in Richtlinien fest-
gelegt. Die Aufgaben von Handel, Abwicklung und Kontrolle sind funktional und organisatorisch getrennt. Die Einhaltung
der Richtlinien und Geschéftslimits wird laufend tberwacht. Grundlage aller Sicherungsgeschafte des Konzerns sind
grundsatzlich entsprechend bilanzierte oder zukunftige Grundgeschafte. Fur die Erfassung, Bewertung und Bericht-
erstattung sowie die Dokumentation und Prufung der Wirksamkeit der Sicherungsbeziehungen der abgeschlossenen
Sicherungsgeschéfte wird anerkannte Standardsoftware eingesetzt. In diesem Zusammenhang erfolgt ein periodischer
Abgleich der mit eigenen Systemen ermittelten Marktwerte samtlicher derivativen Finanzinstrumente mit den Markt-
wertbestatigungen der externen Vertragspartner. Mindestens einmal pro Jahr werden die Prozesse, die angewendeten
Verfahren und die Organisation des Risikomanagements durch die interne Revision und externe Prifer auf die Einhaltung
der Vorgaben geprift.

Im Wesentlichen entstehen im TUI Konzern finanzwirtschaftliche Risiken durch Zahlungsstréme in Fremdwahrungen,
den Bedarf an Treibstoffen (Flugbenzin und Schiffstreibstoffe) und die Finanzierung tber den Geld- und Kapitalmarkt.
Zur Begrenzung der grundgeschaftsbezogenen Risiken aus Anderungen von Wechselkursen, Marktpreisen und Zinsen
setzt TUI derivative Finanzinstrumente ein, die nicht an Bérsen gehandelt werden. Dabei handelt es sich Gberwiegend
um Festpreisgeschéafte. Daneben werden auch Optionsgeschéfte sowie strukturierte Produkte kontrahiert. Derivative
Finanzinstrumente werden nur im Rahmen intern festgelegter Limits und sonstiger Vorschriften abgeschlossen. Der
Abschluss dieser Geschafte erfolgt zu Marktbedingungen mit Adressen aus dem Finanzsektor, deren Kontrahentenrisiko
regelmalig Uberwacht wird. Umrechnungsrisiken aus der Konsolidierung der nicht in Euro bilanzierenden Konzerngesell-
schaften (Translationsrisiken) werden nicht abgesichert.

MARKTRISIKO

Aus Marktrisiken resultieren Ergebnis-, Eigenkapital- und Zahlungsstromschwankungen. Zur Reduktion bzw. Eliminierung
dieser Risiken hat der TUI Konzern verschiedene Sicherungsstrategien entwickelt, die den Einsatz derivativer Finanz-
instrumente beinhalten.

Zur Darstellung von Marktrisiken verlangt IFRS 7 Sensitivitatsanalysen in Bezug darauf, welche Auswirkungen hypothe-
tische Anderungen von relevanten Risikovariablen auf das Ergebnis und das Eigenkapital haben. Die periodischen Aus-
wirkungen werden bestimmt, indem die hypothetischen Anderungen der Risikovariablen auf den Bestand der originaren
und derivativen Finanzinstrumente zum Bilanzstichtag bezogen werden. Es ist sichergestellt, dass der jeweilige Bestand
zum Bilanzstichtag reprasentativ fur das Geschaftsjahr ist.

Die nachfolgend beschriebenen Analysen der risikoreduzierenden Tatigkeiten des TUI Konzerns sowie die mit Hilfe der
Sensitivitatsanalysen ermittelten Betrage stellen hypothetische und somit risikobehaftete und unsichere Angaben dar.
Aufgrund nicht vorhersehbarer Entwicklungen an den weltweiten Finanzmarkten kénnen sich die tatsachlichen Ergebnisse
wesentlich von den angefuihrten Angaben unterscheiden. Die in den Risikoanalysen verwendeten Methoden sind nicht
als Prognosen zukunftiger Ereignisse oder Verluste anzusehen, da sich der TUl Konzern ebenfalls Risiken ausgesetzt sieht,
die entweder nichtfinanziell oder nicht quantifizierbar sind. Diese Risiken beinhalten hauptséchlich Lander-, Geschafts-
und Rechtsrisiken, welche nicht Bestandteil der folgenden Darstellungen sind.
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WAHRUNGSRISIKO

Aus den operativen Geschaften der Unternehmen des TUI Konzerns entstehen Ein- und Auszahlungen in Fremdwé&hrun-
gen, denen nicht immer Zahlungen in derselben Wahrung mit gleichem Betrag und gleicher Fristigkeit gegentberstehen.
Unter der Ausnutzung méglicher Nettingeffekte (Aufrechnung von Ein- und Auszahlungen derselben Wahrung mit gleicher
oder &hnlicher Fristigkeit) werden im TUI Konzern geeignete Sicherungsgeschafte mit externen Kontrahenten abge-
schlossen, um die Ergebnismarge vor wechselkursbedingten Schwankungen zu schutzen.

Im TUI Konzern werden Risiken aus Kursschwankungen gesichert, wobei die groRten Sicherungsvolumina auf US-Dollar,
Euro und Britisches Pfund entfallen. Der Euro-Raum begrenzt das Wahrungsrisiko aus Geschéaften in den wichtigsten
touristischen Zielgebieten auf diejenigen Konzernunternehmen, deren Funktionalwdhrung nicht der Euro ist. In dem
Geschéftsfeld Touristik wirken sich hauptsachlich die Wertanderungen des US-Dollar sowie tiberwiegend fur die Veran-
stalter aus GroBbritannien und den Nordischen Landern die Wertanderungen des Euro aus. Im touristischen operativen
Geschéft fallen US-Dollar-Zahlungen hauptséchlich fur den Bezug von Leistungen in nichteuropéaischen Destinationen
sowie fur den Kauf von Flugzeug- und Schiffstreibstoff und fur die Anschaffung und Anmietung von Flugzeugen bzw.
Kreuzfahrtschiffen an.

Die touristischen Gesellschaften sichern mittels Finanzderivaten ihre geplanten Wahrungsbedarfe. Ziel ist es, zu Beginn
der entsprechenden touristischen Saison die jeweiligen geplanten Wahrungsbedarfe zwischen 80 % und 100 % abzusi-
chern. Hierbei wird den unterschiedlichen Risikoprofilen der operativ tatigen Konzerngesellschaften Rechnung getragen.
Die gesicherten Wéahrungsvolumina werden an geanderte Planbedarfe auf Basis der Berichterstattung der Konzerngesell-
schaften angepasst.

Wahrungsrisiken im Sinne von IFRS 7 entstehen durch monetére originare und derivative Finanzinstrumente, deren
Ausgabewahrung von der funktionalen Wahrung eines Unternehmens abweicht. Wechselkursbedingte Differenzen aus
der Umrechnung von Abschlissen in die Konzernwahrung bleiben unbertcksichtigt. Unter Bertcksichtigung der unter-
schiedlichen funktionalen Wahrungen innerhalb des TUI Konzerns werden nachfolgend die Sensitivitatsanalysen jener
Wahrungen dargestellt, die als relevante Risikovariable identifiziert wurden. Wenn die jeweiligen funktionalen Wahrungen,
im Wesentlichen der Euro und das Britische Pfund, gegentber den tbrigen Wahrungen um 10 % auf- oder abgewertet
wirden, ergaben sich folgende Effekte auf die Wertanderungsricklage und das Ergebnis nach Ertragsteuern.

Sensitivitatsanalyse — Wahrungsrisiken

30.9.2017 30.9.2016
Mio. €
Variable: Wechselkurs +10% -10% +10% -10%
Effekte bei wesentlichen Wahrungspaaren
€/US-Dollar
Wertanderungsruicklage -108,3 +109,4 -123,4 +124,0
Ergebnis nach Ertragsteuern -23 +0.9 -6,5 +6,7
Britische Pfund/€
Wertanderungsruicklage +197.4 -190,9 +176,0 -176,0
Ergebnis nach Ertragsteuern -89 -2.2 -84 +3,5
Britische Pfund/US-Dollar
Wertéanderungsriicklage -138,9 +133,4 -1143 +114,3
Ergebnis nach Ertragsteuern +18,38 -13.3 +10,0 -10,0
€/Schwedische Kronen
Wertanderungsrucklage +31,7 =317 -0,7 +0,7

Ergebnis nach Ertragsteuern - - - _

ZINSRISIKO
Der TUI Konzern ist Zinsanderungsrisiken aus variabel verzinslichen origindren und derivativen Finanzinstrumenten
ausgesetzt. Sofern zinsbedingte Zahlungsstréme variabel verzinslicher origindrer Finanzinstrumente durch derivative
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Sicherungsgeschafte in feste Zahlungsstréme gewandelt werden, unterliegen diese keinem Zinsanderungsrisiko. Fur
festverzinsliche und zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete Finanzinstrumente besteht kein Zinsanderungsrisiko.

Eine Anderung der Marktzinssatze hat im Wesentlichen Auswirkungen auf variabel verzinsliche originare Finanzinstrumente
sowie auf derivative Finanzinstrumente, die zur Reduzierung von zinssatzabhangigen Zahlungsschwankungen kontrahiert
wurden.

Die folgende Ubersicht stellt die Auswirkungen auf das Eigenkapital und das Ergebnis bei einer angenommenen Erhéhung
bzw. Herabsetzung des Marktzinsniveaus am Bilanzstichtag um 50 Basispunkte dar.

Sensitivitdtsanalyse — Zinsrisiko

30.9.2017 30.9.2016
Mio. €
Variable: Zinsniveau fur variabel +50 Basis- -50 Basis- +50 Basis- —50 Basis-
verzinsliches Fremdkapital punkte punkte punkte punkte
Wertéanderungsriicklage +2,9 -29 - -
Ergebnis nach Ertragsteuern +2,4 -2,4 +2,6 -2,6

TREIBSTOFFPREISRISIKO
Der TUI Konzern ist aufgrund seiner Geschaftstatigkeit Marktpreisrisiken aus der Beschaffung von Treibstoffen fir die
Flugzeugflotte sowie fur die Kreuzfahrtschiffe ausgesetzt.

Die touristischen Gesellschaften sichern mittels Finanzderivaten das Preisanderungsrisiko ihrer geplanten Treibstoff-
verbrauche. Zu Beginn der entsprechenden touristischen Saison betragt der Zielsicherungsgrad mindestens 80 % des
relevanten Bedarfes. Hierbei wird den unterschiedlichen Risikoprofilen der operativ tatigen Konzerngesellschaften, auch
unter Berucksichtigung der Méglichkeiten zur Erhebung von Treibstoffzuschlagen, Rechnung getragen. Die Sicherungs-
volumina werden auf Basis der Berichterstattung der Konzerngesellschaften an geanderte Planverbrauche angepasst.

Waren die den Treibstoffpreissicherungen zugrunde liegenden Marktpreise am Bilanzstichtag um 10 % héher bzw. niedriger,
ergédben sich die in der nachfolgenden Tabelle dargestellten Effekte auf das Eigenkapital bzw. das Ergebnis.

Sensitivitdtsanalyse — Treibstoffpreisrisiko

30.9.2017 30.9.2016
Mio. €
Variable: Treibstoffpreise Flugzeuge und Schiffe +10% -10% +10% -10%
Wertéanderungsriicklage +84,1 -839 +81,2 -80,8
Ergebnis nach Ertragsteuern -0,2 +0,2 -03 -

SONSTIGES PREISRISIKO
Neben den finanziellen Risiken, die aus Veranderungen von Wechselkursen, Rohstoffpreisen und Zinssatzen entstehen
kénnen, ist der TUI Konzern zum Bilanzstichtag keinen nennenswerten Preisrisiken ausgesetzt.

AUSFALLRISIKO
Das Ausfallrisiko bei den nichtderivativen Finanzinstrumenten ergibt sich aus dem Risiko, dass Vertragspartner ihren
vertraglichen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kénnen.

Das maximale Ausfallrisiko entspricht insbesondere den bilanzierten Buchwerten der finanziellen Vermégenswerte (ein-
schlieBlich derivativer Finanzinstrumente mit positivem Marktwert). Des Weiteren bestehen Ausfallrisiken aufgrund von
Haftungszusagen fur die Erfullung von Verbindlichkeiten. Details zu den am Abschlussstichtag bestehenden Haftungs-
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zusagen sind unter Textziffer 22 dargestellt. Dabei werden rechtlich durchsetzbare Aufrechnungsmaoglichkeiten zwischen
finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten bertcksichtigt. Ausfallrisiken werden bei Vertragsabschluss ein-
gehend gepruft und danach laufend Uberwacht, damit zeitnah auf eine Verschlechterung der Bonitat des Vertragspartners
reagiert werden kann. Hierbei sind grundsatzlich die jeweiligen Gesellschaften des TUI Konzerns fur ihre Ausfallrisiken
verantwortlich.

Da der TUI Konzern in unterschiedlichen Geschaftsfeldern und Regionen tatig ist, sind Konzentrationen bedeutender
Ausfallrisiken von Forderungen und Kreditansprichen gegentber bestimmten Schuldnern oder Schuldnergruppen
nicht zu erwarten; dies gilt auch fur nennenswerte landerspezifische Konzentrationen von Ausfallrisiken. Zum Bilanz-
stichtag existieren wie im Vorjahr keine wesentlichen gehaltenen Sicherheiten und sonstigen Kreditverbesserungen, die
das maximale Ausfallrisiko reduzieren. Die gehaltenen Sicherheiten bestehen ausschlieBlich fur finanzielle Vermégens-
werte der Klasse ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermégenswerte”. Dabei handelt es sich
grundsatzlich um Sicherheiten fur ausgereichte Finanzforderungen mit Laufzeiten von mehr als einem Jahr und/oder
grofer als 1,0 Mio. €. Als Sicherheiten kommen u.a. dingliche Rechte, selbstschuldnerische Biirgschaften, Bankburg-
schaften oder Patronatserklarungen zum Einsatz.

Das erkennbare Ausfallrisiko einzelner Forderungen wird durch entsprechende Einzelwertberichtigungen abgedeckt.
Daruber hinaus werden auf Erfahrungswerte gestttzte Wertberichtigungen auf Portfoliobasis vorgenommen. Hinsichtlich
der Altersstrukturanalyse der Klasse ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermégenswerte”
wird auf die Angaben unter Textziffer 18 verwiesen.

Das Bonitatsmanagement erstreckt sich auch auf die derivativen Finanzinstrumente im TUI Konzern. Bei den abge-
schlossenen derivativen Finanzinstrumenten beschrankt sich das maximale Ausfallrisiko auf die Summe aller positiven
Marktwerte dieser Instrumente, da bei Nichterfullung seitens der Vertragspartner Vermégensverluste nur bis zu dieser
Héhe entstehen wirden. Ausfallrisiken werden durch den Abschluss derivativer Finanzinstrumente mit unterschiedlichen
Schuldnern reduziert. Die kontrahentenspezifischen Ausfallrisiken werden bei den derivativen Finanzinstrumenten im
Rahmen der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts bericksichtigt. Unabhangig davon wird das Kontrahentenrisiko
laufend Uberwacht und mittels interner Bankenlimits gesteuert.

LIQUIDITATSRISIKO

Liquiditatsrisiken bestehen in méglichen finanziellen Engpéassen und dadurch verursachten erhéhten Refinanzierungs-
kosten. Vor dem Hintergrund der Zielsetzung der jederzeitigen Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit und der steten
Erfullung vertraglicher Zahlungsverpflichtungen sowie zur Vermeidung von finanziellen Engpéssen ist ein TUI-internes
Liquiditatsmanagement etabliert. Hierzu nutzt das Liquiditdtsmanagement der TUI Group die Mdéglichkeiten des
physischen und virtuellen Cash Pooling zur effizienteren Liquiditatsbtindelung. DarUber hinaus werden Kreditlinien
genutzt, um die aus dem touristischen Geschéft resultierenden saisonalen Schwankungen des Liquiditatsbestands zu
kompensieren; Kernstuck der Kreditlinien ist eine mit Banken syndizierte revolvierende Kreditfazilitat im Volumen von
1.535,0 Mio. € als Cash-Linie.

Es wurden wie im Vorjahr keine nennenswerten Vermégenswerte als Sicherheiten fur Verbindlichkeiten hinterlegt.
Daruber hinaus haften die teilnehmenden Konzerngesellschaften gesamtschuldnerisch fur finanzielle Verbindlichkeiten im
Rahmen des Cash Pooling.

In die nachfolgende Analyse der vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Zahlungsstréme wurden alle zum Bilanz-
stichtag bestehenden originaren finanziellen Verbindlichkeiten und derivativen Finanzinstrumente einbezogen. Plan-
zahlungen fur zukunftige neue Verbindlichkeiten wurden nicht berticksichtigt. Sofern finanzielle Verbindlichkeiten variabel
verzinst sind, wurden zur Ermittlung der zukinftigen Zinszahlungen die am Bilanzstichtag malgeblichen Forward-Zinssatze
verwendet. Jederzeit kiindbare finanzielle Verbindlichkeiten werden dem fruhesten Laufzeitband zugeordnet.
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Zahlungsstrome Finanzinstrumente — Finanzschulden (30.9.2017)

Mittelabflisse bis 30.9.
Bis 1 Jahr 1-2 Jahre 2-5 Jahre Uber 5 Jahre
Mio. € Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen
Finanzschulden
Anleihen - -64 - -6,4 -300,0 -19,3 - -
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten —46,2 -11,6 —42,2 -10.3 -138,2 -22,6 -154,7 -10,4
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertragen -96.2 -32,0 -100,2 -325 —3051 =753 —-725,0 -54,4
Sonstige Finanzschulden -295 -0,1 - - - - - -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen —2.653,3 - - - - - - -
Sonstige Verbindlichkeiten —-185,5 —-28,6 -20,7 - =222 - - -
Zahlungsstrome Finanzinstrumente — Finanzschulden (30.9.2016)
Mittelabflisse bis 30.9.
Bis 1 Jahr 1-2 Jahre 2-5 Jahre Uber 5 Jahre
Mio. € Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen
Finanzschulden
Anleihen - -13,5 - =135 -300,0 -203 - -
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten —47,0 -12,0 —47,6 -12,4 -121,8 -32,2 -194,4 -31,6
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertragen -92,2 -335 -91,2 -31,6 -257,8 -81,8 -790,5 =715
Sonstige Finanzschulden -92,0 -0,1 -01 - - - - -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -2.476,9 - - - - - - -
Sonstige Verbindlichkeiten -175.7 -19,8 -84 - - - - -
Zahlungsstréme derivative Finanzinstrumente (30.9.2017)
Mittelzu- und -abflusse bis 30.9.
Mio. € Bis 1 Jahr 1-2 Jahre 2-5 Jahre Uber 5 Jahre
Derivative Finanzinstrumente
Sicherungsgeschéfte — Zufliusse +6.449,2 +1.621,7 +196,3 -
Sicherungsgeschéfte — Abflisse —6.487,6 -1.602,5 -198,8 -0,7
Sonstige derivative Finanzinstrumente — Zuflisse +1.108,9 +127,0 +12,2 -
Sonstige derivative Finanzinstrumente — Abflisse -1.108,2 -123,2 -12,2 -
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Zahlungsstréme derivative Finanzinstrumente (30.9.2016)

Mittelzu- und -abflusse bis 30.9.

Mio. € Bis 1 Jahr 1-2 Jahre 2-5 Jahre Uber 5 Jahre

Derivative Finanzinstrumente

Sicherungsgeschéafte — Zuflisse +7.362,3 +1.5871 +345,3 -
Sicherungsgeschéafte — Abflusse —-7.062,0 -1.531.3 -316,0 -
Sonstige derivative Finanzinstrumente — Zuflisse +1.688,0 +44,4 +0,7 -
Sonstige derivative Finanzinstrumente — Abflusse -1.714,5 —43,0 -038 -

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND SICHERUNGSGESCHAFTE

STRATEGIE UND ZIELE

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten ist gemaf den Ausfiihrungsbestimmungen des TUI Konzerns erlaubt,
wenn ihnen bilanzierte Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten, vertragliche Anspriche oder Verpflichtungen (Firm
Commitments) bzw. geplante Transaktionen (Forecasted Transactions) zugrunde liegen. Dabei wird die Bilanzierung
von Sicherungsbeziehungen nach den Regelungen des IAS 39 insbesondere im Rahmen der Sicherung von geplanten
Transaktionen angewandt. Sicherungsbeziehungen bestanden im Berichtsjahr zur Absicherung von Zahlungsstrémen.

Zur Begrenzung der Wahrungs-, Zins- und Treibstoffpreisrisiken werden derivative Finanzinstrumente in Form von
Festpreis- und Optionsgesché&ften sowie strukturierten Produkten eingesetzt.

SICHERUNGSGESCHAFTE ZUR ABSICHERUNG VON ZUKUNFTIGEN ZAHLUNGSSTROMEN

Zum 30. September 2017 bestanden Sicherungsgeschafte zur Absicherung von Zahlungsstrémen in Fremdwéhrung mit
Laufzeiten von bis zu vier Jahren (Vorjahr bis zu funf Jahre). Die Laufzeiten der Sicherungsgeschafte zur Absicherung
von Preisrisiken bei Treibstoffen betragen bis zu vier Jahre (Vorjahr bis zu vier Jahre). Sicherungsgeschafte zur Absicherung
von variablen Zinszahlungsverpflichtungen haben Laufzeiten von bis zu vierzehn Jahren (Vorjahr keine).

Im Falle der Bilanzierung von Derivaten zur Absicherung von Zahlungsstrémen wird der effektive Anteil der kumulierten
Marktwertanderungen bis zum Eintritt des Grundgeschafts erfolgsneutral in der Wertéanderungsricklage ausgewiesen und
bei Abwicklung des gesicherten Grundgeschafts erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Aus Fremd-
wahrungssicherungen und derivativen Finanzinstrumenten zur Absicherung von Preisrisiken wurde im Berichtszeitraum
ein Ertrag von 371,8 Mio. € (Vorjahr Ertrag von 40,4 Mio. €) in den Umsatzkosten erfasst. Aus Zinssicherungsgeschaften
ist wie im Vorjahr kein Ergebnis entstanden. Aus dem ineffektiven Anteil der Sicherungsgeschéfte zur Absicherung von
Zahlungsstromen wurde ein Aufwand in Héhe von 4,5 Mio. € (Vorjahr Ertrag in Hohe von 1,6 Mio. €) erfasst.

Nominalwerte der eingesetzten derivativen Finanzinstrumente

30.9.2017 30.9.2016
Restlaufzeit Restlaufzeit

Mio. € Bis 1 Jahr  Uber 1 Jahr Gesamt Bis 1 Jahr  Uber 1 Jahr Gesamt
Zinsinstrumente
Caps 150,0 115,6 265,6 - 150,0 150,0
Swaps - 255,4 255,4 - 25,2 25,2
Wahrungsinstrumente
Termingeschéafte 7.010,8 1.854,6 8.865,4 8.9241 2.006,3 10.930,4
Optionsgeschéfte - - - - - -
Strukturierte Instrumente 113,5 - 1135 63,0 10,9 739
Wareninstrumente
Swaps 7543 407,9 1.162,2 779.9 476,6 1.256,5

Optionsgeschafte 19.9 - 19,9 20,7 - 20,7
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Die Nominalwerte entsprechen der Summe aller den Geschaften zugrunde liegenden Kauf- und Verkaufbetrage bzw.
den jeweiligen Kontraktwerten der Geschéfte.

BEIZULEGENDE ZEITWERTE DER DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTE

Die beizulegenden Zeitwerte von derivativen Finanzinstrumenten entsprechen grundsatzlich dem Marktwert. Der fur
alle derivativen Finanzinstrumente ermittelte Marktpreis ist der Preis, der im Zuge eines geordneten Geschaftsvorfalls
unter Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag beim Verkauf eines Vermégenswerts vereinnahmt werden kénnte
bzw. bei der Ubertragung einer Schuld zu zahlen ware. Eine Beschreibung der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte
von derivativen Finanzinstrumenten erfolgt im Rahmen der Darstellung der Einstufung der zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumente.

Positive und negative Zeitwerte der als Forderungen bzw. Verbindlichkeiten
ausgewiesenen derivativen Finanzinstrumente

30.9.2017 309.2016

Verbindlich- Verbindlich-

Mio. € Forderungen keiten Forderungen keiten
Sicherungsgeschéfte zur Absicherung von

Zahlungsstréomen

fur Wahrungsrisiken 168,6 2174 480,7 104,0

fur andere Marktpreisrisiken 91,2 111 59,0 115,0

fur Zinsrisiken - 0,7 - -

Sicherungsgeschifte 259,8 229,2 539,7 219,0

Sonstige derivative Finanzinstrumente 35,5 38,4 131,7 58,1

Gesamt 295,3 267,6 671,4 2771

Finanzinstrumente, die zwar nach betriebswirtschaftlichen Kriterien zur Sicherung einer Risikoposition abgeschlossen
werden, jedoch nicht die Anforderungen des IAS 39 fur die Bildung von Sicherungszusammenhéngen erfullen, werden als
sonstige derivative Finanzinstrumente ausgewiesen. Hierzu zéhlen insbesondere Fremdwahrungsgeschéfte, die abge-
schlossen wurden, um wechselkursinduzierte Wertanderungen von Bilanzposten und Wechselkursschwankungen aus
zukunftigen touristischen Aufwendungen abzusichern.

FINANZINSTRUMENTE - ZUSATZLICHE ANGABEN

BUCHWERTE UND BEIZULEGENDE ZEITWERTE

Existiert fur ein Finanzinstrument ein aktiver Markt, vor allem fiir Aktien und begebene Anleihen, stellt diese Notierung
den Markt- oder Bérsenpreis am Abschlussstichtag dar. Fur nicht bérsennotierte Anleihen, Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten, Schuldscheindarlehen und sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten wird der beizulegende
Zeitwert als Barwert der zukinftigen Zahlungsstrome unter Berlcksichtigung von Zinsstrukturkurven und des jeweils
bonitatsabhangigen Kreditrisikoaufschlags (Credit Spread) ermittelt.

Bei Finanzmitteln, kurzfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Vermoégenswerten sowie
kurzfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten entspricht der Buchwert
aufgrund der kurzen Restlaufzeit ndherungsweise dem beizulegenden Zeitwert.

Die beizulegenden Zeitwerte von langfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Vermégens-
werten entsprechen den Barwerten der mit den Vermégenswerten verbundenen Zahlungsstréme unter Beriicksichtigung
der jeweils aktuellen Zinsparameter, die markt- und partnerbezogene Veranderungen der Konditionen und Erwartungen
reflektieren. Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen bestehen nicht.
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Buchwerte, Wertanséatze und beizulegende Zeitwerte nach Klassen und Bewertungskategorien zum 30.9.2017

Wertansatz Bilanz nach IAS 39

Beizulegender Wertansatz Beizulegender
Fortgefuhrte Beizulegender Zeitwert — Bilanz nach Buchwert Zeitwert
Buchwert = Anschaffungs- Anschaffungs- Zeitwert — erfolgs- IAS 17 Finanz- Finanz-
Mio. € Bilanz kosten kosten erfolgsneutral wirksam (Leasing)  instrumente  instrumente
Aktiva
Zur VerauRerung verfiigbare
finanzielle Vermégenswerte 69,5 - 43,5 26,0 - - 69,5 69,5
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige
Vermégenswerte 1.006,3 7451 - - - - 7451 7451
Derivative Finanzinstrumente
Sicherungsgeschéafte 2598 - - 259,8 - - 259,8 259,8
Sonstige derivative
Finanzinstrumente 35,5 - - - 35,5 - 35,5 35,5
Finanzmittel 25161 25161 - - - - 25161 2.516,1
Passiva
Finanzschulden 1.9331 706,6 - - - 1.226,5 706,6 714,0
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 2.6533 2.652,4 - - - - 2.652,4 2.652,4
Derivative Finanzinstrumente
Sicherungsgeschafte 229,2 - - 229,2 - - 229,2 229,2
Sonstige derivative
Finanzinstrumente 38,4 - - - 384 - 38,4 38,4
Sonstige Verbindlichkeiten 7482 95,2 - - - - 95,2 95,2
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Buchwerte, Wertanséatze und beizulegende Zeitwerte nach Klassen und Bewertungskategorien zum 30.9.2016

Wertansatz Bilanz nach IAS 39

Beizulegender Wertansatz Beizulegender
Fortgefuhrte Beizulegender Zeitwert — Bilanz nach Buchwert Zeitwert
Buchwert Anschaffungs- Anschaffungs- Zeitwert — erfolgs- IAS 17 Finanz- Finanz-
Mio. € Bilanz kosten kosten erfolgsneutral wirksam (Leasing)  instrumente  instrumente
Aktiva
Zur VerauRerung verfuigbare
finanzielle Vermégenswerte 316,2 - 44,4 2718 - - 316,2 316,2
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige
Vermégenswerte 911.2 689,7 - - - - 689,7 689,7
Derivative Finanzinstrumente
Sicherungsgeschéafte 539,7 - - 539,7 - - 539,7 539,7
Sonstige derivative
Finanzinstrumente 131,7 - - - 1317 - 1317 131,7
Finanzmittel 2.072,9 2.072,9 - - - - 2.072,9 2.072,9
Passiva
Finanzschulden 2.0411 809,4 - - - 1.231.8 809,4 818,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 2.476,9 2.476,4 - - - - 2.476,4 2.476,4
Derivative Finanzinstrumente
Sicherungsgeschafte 219,0 - - 219,0 - - 219,0 219,0
Sonstige derivative
Finanzinstrumente 581 - - - 58,1 - 58,1 581
Sonstige Verbindlichkeiten 7312 134,2 - - - - 134,2 134,2

In den als zur Veradulerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte klassifizierten Finanzinstrumenten sind Anteile an
Personen- und Kapitalgesellschaften in Hohe von 43,5 Mio. € (Vorjahr 44,4 Mio. €) enthalten, fur die kein aktiver Markt
existiert. Da die kunftigen Zahlungsstréme dieser nicht bérsennotierten Beteiligungen nicht zuverléssig ermittelt werden
kénnen, kdnnen die Marktwerte nicht mittels eines Bewertungsmodells bestimmt werden. Die Beteiligungen werden mit
den Anschaffungskosten ausgewiesen. Im Berichtszeitraum gab es, wie im Vorjahr, keine wesentlichen Abgange von Anteilen
an Personen- und Kapitalgesellschaften, die zu Anschaffungskosten bewertet wurden. Der TUI Konzern beabsichtigt
nicht, die Anteile an diesen Personen- und Kapitalgesellschaften in naherer Zukunft zu verdufern oder auszubuchen.

Aggregation nach Bewertungskategorien des IAS 39 zum 30.9.2017

Beizulegender Zeitwert

Buchwert

Fortgefuhrte Finanz-
Anschaffungs- Anschaffungs- Erfolgs- Erfolgs- instrumente | Beizulegender
Mio. € kosten kosten neutral wirksam Gesamt Zeitwert
Kredite und Forderungen 3.261,2 - - - 3.261,2 3.261,2

Finanzielle Vermogenswerte

zur VerauRerung verfugbar - 43,5 26,0 - 69,5 69,5
zu Handelszwecken gehalten - - - 35,5 35,5 35,5

Finanzielle Verbindlichkeiten

zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten 3.454,2 - - - 3.454,2 3.461,6
zu Handelszwecken gehalten - - - 38,4 38,4 384
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Aggregation nach Bewertungskategorien des IAS 39 zum 30.9.2016

Beizulegender Zeitwert

Buchwert
Fortgefuhrte Finanz-
Anschaffungs- Anschaffungs- Erfolgs- Erfolgs- instrumente Beizulegender
Mio. € kosten kosten neutral wirksam Gesamt Zeitwert
Kredite und Forderungen 2.762,6 - - - 2.762,6 2.762,6
Finanzielle Vermégenswerte
zur Veraulerung verfugbar - 44,4 2718 - 316,2 316,2
zu Handelszwecken gehalten - - - 131,7 1317 131,7
Finanzielle Verbindlichkeiten
zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten 3.420,0 - - - 3.420,0 3.428,6
zu Handelszwecken gehalten - - - 58,1 58,1 58,1

BEWERTUNG ZUM FAIR VALUE

Die folgende Ubersicht stellt die beizulegenden Zeitwerte der wiederkehrend, nicht wiederkehrend und sonstigen zum
Fair Value bilanzierten Finanzinstrumente entsprechend dem zugrunde liegenden Bewertungslevel dar. Die einzelnen
Bewertungslevel sind entsprechend den Inputfaktoren wie folgt definiert:

e Level 1: quotierte (nicht angepasste) Preise auf aktiven Méarkten fur identische Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten.

e Level 2: Inputfaktoren fur die Bewertung sind andere als die in Level 1 genannten Marktpreisnotierungen, die entweder

direkt (als Marktpreisnotierung) oder indirekt (von Marktpreisnotierungen ableitbar) fur den Vermégenswert oder

die Schuld am Markt beobachtbar sind.

e Level 3: Inputfaktoren fur die Bewertung des Vermégenswerts oder der Schuld basieren nicht auf beobachtbaren

Marktdaten.

Einstufung der Fair Value-Bewertung von Finanzinstrumenten zum 30.9.2017

Fair Value-Hierarchie

Mio. € Gesamt Level 1 Level 2 Level 3
Aktiva
Zur VerauRerung verflugbare finanzielle Vermégenswerte 26,0 - 201 59
Derivative Finanzinstrumente
Sicherungsgeschafte 2598 - 2598 -
Sonstige derivative Finanzinstrumente 35,5 - 35,5 -
Passiva
Derivative Finanzinstrumente
Sicherungsgeschéfte 2292 - 2292 -
Sonstige derivative Finanzinstrumente 38,4 - 38,4 -
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Einstufung der Fair Value-Bewertung von Finanzinstrumenten zum 30.9.2016

Fair Value-Hierarchie

Mio. € Gesamt Level 1 Level 2 Level 3
Aktiva
Zur VerauBerung verfuigbare finanzielle Vermégenswerte 271.8 2658 - 6,0
Derivative Finanzinstrumente
Sicherungsgeschéfte 539,7 - 539,7 -
Sonstige derivative Finanzinstrumente 131,7 - 131,7 -
Passiva

Derivative Finanzinstrumente
Sicherungsgeschéafte 219,0 - 2190 -
Sonstige derivative Finanzinstrumente 58,1 - 58,1 -

Es wird zum Ende jeder Berichtsperiode gepruft, ob es Griunde fur eine Umgliederung in oder aus einem Bewertungs-
level gibt. Grundsatzlich werden finanzielle Vermégenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten von Level 1 in Level 2
umgegliedert, wenn die Liquiditat und die Handelsaktivitat nicht mehr langer auf einen aktiven Markt schliefben lassen.
Dies gilt entsprechend umgekehrt fiir etwaige Ubertragungen von Level 2 in das Level 1. Im Berichtszeitraum fanden
keine Ubertragungen zwischen dem Level 1 und dem Level 2 statt.

Umgliederungen aus dem Level 3 in Level 2 oder Level 1 werden vorgenommen, sobald beobachtbare Marktpreisnotie-
rungen fur den betroffenen Vermégenswert oder die Schuld verfugbar werden. TUI erfasst Ubertragungen in und aus
dem Level 3 an dem Tag des Ereignisses oder des Anlasses, der die Ubertragung verursacht hat. Im Berichtszeitraum
gab es es keine Ubertragungen aus oder in die Bewertungsstufe Level 3.

Die im Geschéftsjahr 2016 im Level 1 aufgefiihrte Beteiligung an der Hapag-Lloyd AG wurde am 10. Juli 2017 vollstandig
verkauft.

FINANZINSTRUMENTE IN LEVEL 1

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, fur die ein aktiver Markt verflgbar ist, basiert auf der Marktpreis-
notierung am Abschlussstichtag. Ein aktiver Markt ist vorhanden, wenn Preisnotierungen von einer Bérse, Handlern,
Maklern, Preisdienstleistern oder Regulierungsbehérden leicht und regelmalig verfugbar sind und diese Preise tatsach-
liche und regelmaRig stattfindende Markttransaktionen zwischen unabhangigen Geschéaftspartnern wiedergeben. Diese
Finanzinstrumente werden dem Level 1 zugeordnet. Die beizulegenden Zeitwerte entsprechen den Nominalwerten,
multipliziert mit den Kursnotierungen am Abschlussstichtag. Finanzinstrumente des Levels 1 beinhalten vor allem als
zur Verauberung verfugbar klassifizierte Aktien bérsennotierter Unternehmen und begebene Anleihen der Klasse ,Zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten”.

FINANZINSTRUMENTE IN LEVEL 2

Die beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten, die nicht in einem aktiven Markt gehandelt werden, zum Beispiel
Over the Counter-Derivate (OTC), werden mittels spezifischer Bewertungstechniken bestimmt. Diese Bewertungstech-
niken maximieren die Verwendung von beobachtbaren Marktdaten und beruhen so wenig wie méglich auf konzernspezi-
fischen Annahmen. Wenn alle wesentlichen Inputfaktoren zur Zeitwertbestimmung eines Instruments beobachtbar
sind, wird das Instrument dem Level 2 zugeordnet.

Wenn einer oder mehrere der wesentlichen Inputfaktoren nicht auf beobachtbaren Marktdaten beruhen, wird das
Instrument dem Level 3 zugeordnet.
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Als spezifische Bewertungstechniken zur Bewertung von Finanzinstrumenten werden eingesetzt:

e Far nicht bérsennotierte Anleihen, Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten, Schuldscheindarlehen und sonstige
langfristige finanzielle Verbindlichkeiten wird der beizulegende Zeitwert als Barwert der zuktnftigen Zahlungsstrome
unter Berlcksichtigung von beobachtbaren Zinsstrukturkurven und des jeweils bonitatsabhangigen Kreditrisiko-
Aufschlags (Credit Spread) ermittelt.

e Beinicht bérsengehandelten Derivaten wird der beizulegende Zeitwert durch geeignete finanzmathematische Methoden,
z.B. durch Diskontierung der erwarteten zukinftigen Zahlungsstrome, bestimmt. Die Terminkurse bzw. -preise von
Termingeschéaften richten sich nach den Kassakursen und -preisen unter Bertcksichtigung von Terminauf- und
-abschlagen. Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte abgeschlossener Optionsgeschafte fur Devisenoptionen
basiert auf dem Modell von Black & Scholes sowie auf dem Modell von Turnbull & Wakeman bei optionalen Treib-
stoffpreissicherungen. Periodisch erfolgt ein Abgleich der mit den eigenen Systemen ermittelten Marktwerte mit
Marktwertbestatigungen der externen Vertragspartner.

e Sonstige Bewertungstechniken, wie z. B. die Diskontierung zukiinftiger Zahlungsstréome, werden fir die Bestimmung
bei den tbrigen Finanzinstrumenten eingesetzt.

FINANZINSTRUMENTE IN LEVEL 3
Die folgende Tabelle zeigt die Wertentwicklung der wiederkehrend zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstru-
mente, die dem Level 3 der Bewertungshierarchie zugeordnet werden.

Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte im Level 3

Zur Veraulerung
verflugbare finanzielle

Mio. € Vermodgenswerte
Stand zum 1.10.2015 340,7
Abgéange
durch Umwandlung 3349
Gewinn oder Verlust im Geschéftsjahr 0,2
davon in der Gewinn- und Verlustrechnung 0,2

davon in den sonstigen Ergebnissen (erfolgsneutral) -

Stand zum 30.9.2016 6,0
Stand zum 1.10.2016 6,0
Gewinn oder Verlust im Geschaftsjahr -01
davon in der Gewinn- und Verlustrechnung -
davon in den sonstigen Ergebnissen (erfolgsneutral) -01
Stand zum 30.9.2017 5,9

Weitere Angaben zum Level 3 werden aus Wesentlichkeitsgriinden nicht dargestellt.

ERGEBNISEFFEKTE

Sowohl die Effekte aus der erfolgsneutralen Bewertung der zur VeraduRerung verfigbaren finanziellen Vermégenswerte
als auch die effektiven Anteile der Marktwertanderungen von im Rahmen des Cash Flow Hedge Accounting designierten
Derivaten sind in der Eigenkapitalveranderungsrechnung aufgefuhrt.
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Erlduterungen zur Konzernbilanz

Die Nettoergebnisse der Finanzinstrumente nach Bewertungskategorien gemal I1AS 39 stellen sich wie folgt dar:

Nettoergebnisse der Finanzinstrumente

2017 2016
Ubriges Ubriges

Aus Netto- Netto- Aus Netto- Netto-
Mio. € Zinsen ergebnis ergebnis Zinsen  ergebnis  ergebnis
Kredite und Forderungen -2,7 3328 3301 -6,4 2631 256,7
Zur VerauBerung verfugbare
finanzielle Vermoégenswerte - 1733 173.3 - -99.2 -99.2
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle
Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten -2,5 20,0 17.5 -0,6 -9,2 -98
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten -22,2 -50,5 =727 —44,2 -255 -69,7
Gesamt -27,4 475,6 448,2 -51,2 129,2 78,0

Das tbrige Nettoergebnis bei den zur VerduBerung verfugbaren finanziellen Vermégenswerten besteht neben Zinsertragen
und Zinsaufwendungen im Wesentlichen aus dem Ergebnis aus Beteiligungen, Veraulberungsgewinnen und -verlusten,
Effekten der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert sowie Wertberichtigungen. Details zum Verkauf der Anteile an der
Hapag-Lloyd AG sind unter der Textziffer 17 aufgefuhrt.

Aus nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten entstanden im Berichtszeitraum
2017 wie auch im Vorjahr keine Provisionsaufwendungen.

SALDIERUNG

Die folgenden finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten sind Gegenstand vertraglicher Aufrechnungsverein-

barungen:

Saldierung finanzieller Vermégenswerte

Bruttowert der

Bruttowert der

In der Bilanz ausgewiesene

In der Bilanz nicht saldierte finanzielle

Vermégenswerte und Schulden
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finanziellen saldierten finanziellen | Nettobetrége der saldierten Finanzielle Erhaltene Netto-
Mio. € Forderungen Verbindlichkeiten finanziellen Forderungen Verbindlichkeiten Sicherheiten betrag
Vermégenswerte zum 30.9.2017
Derivative finanzielle Vermégenswerte 2953 - 2953 87,5 - 207,8
Finanzmittel 6.222,3 3.706,2 25161 - - 2.516,1
Vermégenswerte zum 30.9.2016
Derivative finanzielle Vermégenswerte 6714 - 6714 2771 - 3943
Finanzmittel 49178 2.844,9 2.072,9 - - 2.072,9
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Saldierung finanzieller Verbindlichkeiten

In der Bilanz nicht saldierte
finanzielle Vermégenswerte und

Schulden
Bruttowert der Bruttowert der In der Bilanz ausgewiesene

finanziellen Ver-  saldierten finanziellen Nettobetrage der saldierten Finanzielle Gewahrte Netto-
Mio. € bindlichkeiten Forderungen | finanziellen Verbindlichkeiten Forderungen Sicherheiten betrag
Verbindlichkeiten zum 30.9.2017
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 267,6 - 267,6 87,5 - 1801
Finanzschulden 5.639.3 3.706,2 1.9331 - - 1.9331
Verbindlichkeiten zum 30.9.2016
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 2771 - 2771 2771 - -
Finanzschulden 4.886,0 2.8449 2.041,1 - - 2.041,1

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden bilanziell nur dann saldiert, wenn am Abschlussstich-
tag ein rechtlich durchsetzbarer Anspruch auf Verrechnung besteht und ein Ausgleich auf Nettobasis beabsichtigt ist.

Den Kontrakten auf derivative Finanzinstrumente liegen standardisierte Rahmenvertrage fur Finanztermingeschafte
(u.a. ISDA Master Agreement, deutscher Rahmenvertrag fur Finanztermingeschéafte) zugrunde, die einen bedingten
Anspruch auf Verrechnung bei Eintritt bestimmter kiinftiger definierter Ereignisse begriinden. Entsprechend den vertrag-
lichen Vereinbarungen werden in diesem Fall samtliche mit der entsprechenden Gegenpartei kontrahierten Derivate mit
positivem bzw. negativem Marktwert miteinander verrechnet, sodass eine Nettoforderung oder -schuld in Héhe des
Saldos verbleibt. Da dieser bedingte Anspruch auf Saldierung im gewdhnlichen Geschaftsverkehr nicht durchsetzbar ist,
werden die derivativen finanziellen Vermégenswerte und Schulden am Abschlussstichtag mit ihren Bruttobetragen in
der Bilanz ausgewiesen.

Finanzielle Vermégenswerte und Schulden im Rahmen des Cash Pooling werden saldiert ausgewiesen, wenn ein
Anspruch auf Saldierung im gewohnlichen Geschéaftsverkehr besteht und der Konzern die Absicht hat, einen Ausgleich
auf Nettobasis vorzunehmen.

(39) Kapital-Risikomanagement

Eine wesentliche Steuerungsgréfe im Rahmen des Kapital-Risikomanagements ist das Verhaltnis zwischen der
Konzernnettoverschuldung und dem Konzerneigenkapital nach IFRS (Gearing). Unter Risikogesichtspunkten ist ein
ausgewogenes Verhaltnis zwischen Nettoverschuldung und Eigenkapital anzustreben.

Um die Kapitalstruktur aktiv zu steuern, kann das Management des TUI Konzerns die Dividendenzahlung an die Aktionare
verandern, Kapital an die Aktionare zurtickzahlen, neue Aktien ausgeben oder Hybridkapital emittieren. Des Weiteren
kann das Management Vermogenswerte verkaufen, um dadurch die Verschuldung des Konzerns zu reduzieren.

Herleitung Gearing

Mio. € 2017 2016
Durchschnittliche Finanzschulden 2.032,6 2.396,3
Durchschnittliche Finanzmittel 1.506,3 1.425,8
Durchschnittliche Konzernnettoverschuldung 526,3 970,5
Durchschnittliches Konzerneigenkapital 3.055,6 23148

Gearing % 17,2 41,9
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Erlduterungen zur Kapitalflussrechnung

In der Kapitalflussrechnung wird die Entwicklung der Zahlungsstréme getrennt nach Mittelzuflissen und Mittelabflussen
aus der laufenden Geschéaftstatigkeit, der Investitionstatigkeit und der Finanzierungstéatigkeit ausgewiesen. Auswirkungen
infolge der Veranderungen des Konsolidierungskreises sind dabei eliminiert. Dargestellt ist die Kapitalflussrechnung
des fortzuftihrenden und des aufgegebenen Bereichs.

Der Finanzmittelbestand stieg im Berichtszeitraum um 112,5 Mio. € auf 2.516,1 Mio €. Im Bilanzposten ,Zur VerauBerung
bestimmte Vermégenswerte” sind keine Finanzmittel enthalten.

(40) Mittelzufluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit

Ausgehend vom Konzernergebnis nach Steuern wird der Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit nach der indirekten
Methode abgeleitet. Aus laufender Geschaftstatigkeit flossen im abgelaufenen Geschaftsjahr 1.583,1 Mio. € zu (Vorjahr
1.034,7 Mio. €).

Im Berichtszeitraum sind insgesamt 17,7 Mio. € Zinsen und 121,7 Mio. € Dividenden zugeflossen. Ertragsteuerzahlungen
fuhrten zu Mittelabflissen aus laufender Geschéaftstatigkeit in Hohe von 146,1 Mio. €. Die Steuerzahlungen auf das
Abgangsergebnis aus dem im Vorjahr erfolgten Verkauf der Hotelbeds Group in Héhe von 2,5 Mio. € wurden hingegen
als Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit erfasst.

(41) Mittelabfluss / Mittelzufluss aus der Investitionstatigkeit

Aus der Investitionstatigkeit sind im Geschaftsjahr 2017 insgesamt 687,7 Mio. € abgeflossen (im Vorjahr sind 239,0 Mio. €
zugeflossen). Darin enthalten sind Auszahlungen fur Investitionen in Sachanlagevermégen und immaterielle Vermégens-
werte in Héhe von 1.049,0 Mio. €, darunter 4,0 Mio. € als Fremdkapitalkosten aktivierte Zinsen. Aus dem Verkauf von
Sachanlagevermégen und immateriellen Anlagen sind dem Konzern 79,5 Mio. € zugeflossen. Ferner sind hier Auszahlungen
in Hohe von 122,6 Mio. € im Zusammenhang mit dem Erwerb von konsolidierten Gesellschaften und dem Erwerb und
der Kapitalerhéhung von Gemeinschaftsunternehmen sowie fir eine Beteiligung an einem Technologieanbieter fur die
Touristik erfasst. Aus dem Verkauf von Gemeinschaftsunternehmen in Vorjahren flossen 11,7 Mio. € zu. Aus dem Verkauf
der Travelopia-Gruppe und der Tilgung von Finanzverbindlichkeiten durch den Erwerber resultiert im Berichtszeitraum
ein Mittelzufluss nach Abzug der Zahlungen fur Ertragsteuern und Beraterleistungen und nach Abzug der flussigen
Mittel der verkauften konsolidierten Gesellschaften (423,6 Mio. €) in Hohe von 4,3 Mio. €. Ein Teil der Aufwendungen
im Zusammenhang mit dem Verkauf der Hotelbeds Group im Vorjahr wurde erst im laufenden Geschéftsjahr zahlungswirk-
sam (-23,0 Mio. €). Aus dem Verkauf von weiteren drei konsolidierten und einer nicht konsolidierten Gesellschaft ver-
einnahmte die TUI Group nach Abzug der flussigen Mittel (0,4 Mio. €) weitere 5,0 Mio. €. Aus dem Verkauf von Aktien der
Hapag-Lloyd AG flossen im Berichtszeitraum 406,4 Mio. € zu.

(42) Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit

Aus der Finanzierungstatigkeit hat sich der Finanzmittelbestand insgesamt um 733,8 Mio. € vermindert (Vorjahr
662,1 Mio. €). Die aus der externen revolvierenden Kreditlinie zur Steuerung der Saisonalitat der Zahlungsflisse und der
Liquiditat des Konzerns im laufenden Geschéftsjahr in Anspruch genommenen Gelder wurden zum Stichtag vollstandig
zurtickgezahlt. Aus der Begebung einer Anleihe sind der TUI AG im Oktober 2016 294,9 Mio. € zugeflossen. Andere Gesell-
schaften der TUI Group haben weitere Finanzverbindlichkeiten in Héhe von 34,9 Mio. € aufgenommen. Im Septem-
ber 2014 hatte die TUI AG eine unbesicherte Anleihe mit einer Laufzeit bis zum 1. Oktober 2019 begeben. Diese Anleihe
wurde zum 18. November 2016 gekundigt. Fur die Tilgung dieser Anleihe wurden 306,8 Mio. € aufgewandt, weitere
206,6 Mio. € flossen fur die Tilgung weiterer Finanzverbindlichkeiten ab, darunter 97,8 Mio. € fur Finanzierungsleasing-
verbindlichkeiten. Fur Zinszahlungen sind 74,8 Mio. € verwendet worden, fur Dividenden an Aktionare der TUI AG
368,2 Mio. € und fur Dividenden an Minderheitsaktionare 88,6 Mio. €. Der Employee Benefit Trust der TUI Travel Ltd.
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hat Aktien der TUI AG fur 22,3 Mio. € erworben, um sie fur Aktienoptionsplane zu verwenden. Aus der Ausgabe von
Belegschaftsaktien flossen 3,7 Mio. € zu.

(43) Entwicklung des Finanzmittelbestands

Der Finanzmittelbestand umfasst alle flissigen Mittel, d. h. Kassenbesténde, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks.

Die konsolidierungskreisbedingte Veranderung des Finanzmittelbestands im Vorjahr zeigt die Erhéhung der flussigen
Mittel im Konzern durch die Verschmelzung einer bisher nicht konsolidierten auf eine konsolidierte Gesellschaft.

Sonstige Erlauterungen

(44) Dienstleistungen des Konzernabschlusspriifers

Der Konzernabschluss der TUI AG wird gemafs Wahl der Hauptversammlung vom 14. Februar 2017 seit diesem Geschaftsjahr
von der Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft geprift. Ebenfalls seit diesem Geschéftsjahr ist Dr. Hendrik
Nardmann der verantwortliche Wirtschaftsprufer. Im Vorjahr sowie fir den Review des Zwischenabschlusses zum
31. Dezember 2016 war die PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftsprufungsgesellschaft Konzernabschlussprufer der
TUI AG. Fur die im Geschéftsjahr 2017 erbrachten Dienstleistungen des Abschlussprufers des Konzernabschlusses sind
insgesamt Aufwendungen in folgender Zusammensetzung erfasst worden:

Dienstleistungen des Konzernabschlusspriifers

2017 2016
Mio. € gedndert
Abschlussprufungen fur die TUI AG und Tochtergesellschaften im Inland 29 3,0
Abschlusspriferleistungen 2,9 3,0
Pruferische Durchsicht von Zwischenabschliissen 1.1 2,5
Sonstige Bestéatigungsleistungen - 0,1
Sonstige Bestétigungs- und Bewertungsleistungen 11 2,6
Beratungsleistungen - 0,7
Steuerberatungsleistungen 0,1 0,2
Sonstige Leistungen 0,1 0,9
Gesamt 4.1 6,5

(45) Beziige der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder gemaR §314 HGB

Die gewahrten Gesamtbezige der Aufsichtsratsmitglieder im Geschaftsjahr betrugen 3.794,7 Tsd. € (Vorjahr 4.720,6 Tsd. €).
Far ehemalige Vorstandsmitglieder und deren Hinterbliebene beliefen sich die Gesamtbeziige im Geschaftsjahr auf
13.497,1 Tsd. € (Vorjahr 4.933,2 Tsd. €). Die Pensionsverpflichtungen fur ehemalige Vorstandsmitglieder und ihre Hinter-
bliebenen betrugen am Bilanzstichtag 64.683,5 Tsd. € (Vorjahr 78.976,5 Tsd. €).

Samtliche Angaben fir den aktiven Vorstand sowie individualisierte Angaben und weitere Einzelheiten zum Vergutungs-
system sind im Vergutungsbericht im Lagebericht enthalten.
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(46) Inanspruchnahme von Befreiungsvorschriften

Nachfolgende vollkonsolidierte inlandische Tochtergesellschaften machten im Geschaftsjahr 2017 von der Befreiungs-

vorschrift des 8264 Abs. 3 HGB Gebrauch:

Inanspruchnahme von Befreiungsvorschriften

Atraveo GmbH, Dusseldorf

TUI 4 U GmbH, Bremen

Berge & Meer Touristik GmbH, Rengsdorf

TUI agtiv GmbH, Hannover

DEFAG Beteiligungsverwaltungs GmbH |, Hannover

TUI Aviation GmbH, Hannover

DEFAG Beteiligungsverwaltungs GmbH 111, Hannover

TUI Beteiligungs GmbH, Hannover

FOX-TOURS Reisen GmbH, Rengsdorf

TUI Business Services GmbH, Hannover

Hapag-Lloyd Executive GmbH, Langenhagen

TUI Customer Operations GmbH, Hannover

Hapag-Lloyd Kreuzfahrten GmbH, Hamburg

TUI Deutschland GmbH, Hannover

Last-Minute-Restplatzreisen GmbH, Baden-Baden

TUI Group Services GmbH, Hannover

Leibniz Service GmbH, Hannover

TUI-Hapag Beteiligungs GmbH, Hannover

Ltur tourismus Aktiengesellschaft, Baden-Baden

TUI Hotel Betriebsgesellschaft mbH, Hannover

MEDICO Flugreisen GmbH, Baden-Baden

TUI Immobilien Services GmbH, Hannover

MSN 1359 GmbH, Hannover

TUI InfoTec GmbH, Hannover

Preussag Beteiligungsverwaltungs GmbH IX, Hannover

TUI Leisure Travel Service GmbH, Neuss

ProTel Gesellschaft fur Kommunikation mbH, Rengsdorf

TUI Magic Life GmbH, Hannover

Robinson Club GmbH, Hannover

TUIfly GmbH, Langenhagen

TCV Touristik-Computerverwaltungs GmbH, Baden-Baden

TUIfly Vermarktungs GmbH, Hannover

TICS GmbH Touristische Internet und Call Center Services,
Baden-Baden

Wolters Reisen GmbH, Stuhr

(47) Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Neben den in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen steht die TUI AG in Austbung ihrer normalen
Geschaftstatigkeit in unmittelbaren oder mittelbaren Beziehungen mit nahestehenden Unternehmen und Personen.
Nahestehende Unternehmen und Personen, die vom TUI Konzern beherrscht werden oder auf die der TUI Konzern einen
malgeblichen Einfluss austben kann, sind in der Liste des Anteilsbesitzes verzeichnet, die im Bundesanzeiger
(www.bundesanzeiger.de) veréffentlicht wird. Zum Kreis der nahestehenden Unternehmen und Personen gehdren
sowohl reine Kapitalbeteiligungen als auch Unternehmen, die Lieferungen oder Leistungen fir Unternehmen des TUI
Konzerns erbringen.

Finanzielle Verpflichtungen aus Bestellobligos bestehen gegenltber nahestehenden Unternehmen und Personen,
insbesondere im Rahmen des Einkaufs von Hotelleistungen. Daneben hat der TUI Konzern Verpflichtungen aus Bestell-

obligos gegentber dem nahestehenden Unternehmen TUI Cruises in Hohe von 613,2 Mio. € (Vorjahr 613,2 Mio. €).

Aus Pachtvertrégen bestehen dartber hinaus Verpflichtungen in Héhe von 56,2 Mio. € (Vorjahr 8,4 Mio. €).
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Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Mio. € 2017 2016

Vom Konzern erbrachte Leistungen

Management- und Beratungsleistungen 104,2 93,2
Verkauf touristischer Leistungen 79.2 62,2
Sonstige Leistungen 0,7 1.3
Gesamt 184,1 156,7
Vom Konzern empfangene Leistungen

Im Rahmen von Miet-, Pacht- und Leasingvertragen 46,6 33,2
Einkauf von Hotelleistungen 2531 2248
Vertriebsleistungen 8,0 838
Sonstige Leistungen 1.3 9.0
Gesamt 319,0 275,8

Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Mio. € 2017 2016

Vom Konzern erbrachte Leistungen gegeniiber

verbundenen, nicht konsolidierten Unternehmen 0,7 0,5
Gemeinschaftsunternehmen 92,0 729
assoziierten Unternehmen 288 29,7
sonstigen nahestehenden Personen 62,6 53,6
Gesamt 184,1 156,7
Vom Konzern empfangene Leistungen von

verbundenen, nicht konsolidierten Unternehmen 6,6 6,1
Gemeinschaftsunternehmen 264,2 2241
assoziierten Unternehmen 34,5 34,3
sonstigen nahestehenden Personen 13.7 1.3
Gesamt 319,0 275,8

Geschafte mit assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen werden im Wesentlichen im Geschafts-
bereich Touristik abgewickelt. Sie betreffen insbesondere die touristischen Leistungen der Hotelgesellschaften, die von
den Veranstaltern des Konzerns in Anspruch genommen werden.

Alle Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen sind auf Grundlage internationaler Preisvergleichs-
methoden gemal IAS 24 zu Bedingungen ausgefthrt worden, wie sie auch mit konzernfremden Dritten tblich sind.
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Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen

Mio. € 30.9.2017 30.9.2016
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen

verbundene, nicht konsolidierte Unternehmen 22 1.7
Gemeinschaftsunternehmen 18,8 10,4
assoziierte Unternehmen 49 39
sonstige nahestehende Personen 03 0,5
Gesamt 26,2 16,5
Kreditforderungen und Ausleihungen gegen

verbundene, nicht konsolidierte Unternehmen 03 17.8
Gemeinschaftsunternehmen 42 3,2
assoziierte Unternehmen 6,8 56
Gesamt 11,3 26,6
Geleistete Anzahlungen gegen

Gemeinschaftsunternehmen 21,2 04
Gesamt 21,2 0,4
Ubrige Forderungen gegen

verbundene, nicht konsolidierte Unternehmen 1.5 1,6
Gemeinschaftsunternehmen 38 33
assoziierte Unternehmen 1.6 29
Gesamt 6,9 78
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen

Mio. € 30.9.2017 309.2016
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber

verbundenen, nicht konsolidierten Unternehmen - 1.0
Gemeinschaftsunternehmen 36,2 23,0
assoziierten Unternehmen 41 2,5
sonstigen nahestehenden Personen 0,1 0,1
Gesamt 40,4 26,6
Finanzschulden gegeniiber

verbundenen, nicht konsolidierten Unternehmen 6,7 6,6
Gemeinschaftsunternehmen 1757 1921
Gesamt 182,4 198,7
Sonstige Verbindlichkeiten gegeniiber

verbundenen, nicht konsolidierten Unternehmen 5.7 7.5
Gemeinschaftsunternehmen 13,7 13,5
assoziierten Unternehmen 1.9 56
Mitgliedern der Leitungsgremien 7.9 85
Gesamt 29,2 35,1
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Die Verbindlichkeiten gegentber Gemeinschaftsunternehmen enthalten Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing-
verhéltnissen in Hohe von 168,4 Mio. € (Vorjahr 184,1 Mio. €).

Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen wird in der Segmentberichterstattung je
Segment gesondert genannt.

Der russische Unternehmer Alexey Mordashov, Vorstandsvorsitzender der 00O Severgroup, ist seit Februar 2016 Mit-
glied des Aufsichtsrats der TUI AG und halt am Bilanzstichtag 23,0 % der Aktien an der TUI AG.

Das Gemeinschaftsunternehmen Riu Hotels S.A. halt am Bilanzstichtag 3,4 % der Aktien an der TUI AG. An der
Riu Hotels S.A. sind Luis Riu Guell und Carmen Riu Guell (Mitglied im Aufsichtsrat der TUI AG) mit 51 % beteiligt.

Ein Familienangehoriger eines Aufsichtsratsmitglieds war im Angestelltenverhéltnis bei der TUIl beschaftigt. Die
Vergutung erfolgte in Ubereinstimmung mit den internen Vergiitungsrichtlinien der TUI und entsprach der tblichen
Vergutung von Personen in vergleichbarer Position.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat stellen als Management in den Schlisselpositionen des Konzerns nahestehende
Personen im Sinne des IAS 24 dar, deren Vergtitungen gesondert anzugeben sind.

Vergiitung Vorstand und Aufsichtsrat

Mio. € 2017 2016
Kurzfristig fallige Leistungen 13.5 14,4
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses 1.5 3,0
Andere langfristig fallige Leistungen (anteilsbasierte Vergitungen) 3,5 8,6
Leistungen und Aufwendungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses - 6,6
Gesamt 18,5 32,6

Die Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses betreffen die Zufiihrungen bzw. Auflésungen der Pensions-
rickstellungen fur im Geschéftsjahr aktive Vorstandsmitglieder. Die genannten Aufwendungen entsprechen nicht der
Definition von Vergutungen fur Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats nach deutschen Bilanzierungsvorschriften.

Die Pensionsriickstellungen fur aktive Vorstandsmitglieder betragen zum Bilanzstichtag 19,7 Mio. € (Vorjahr 19,1 Mio. €).

Aus dem langfristigen Anreizprogramm bestehen dartber hinaus Ruckstellungen und Verbindlichkeiten in Héhe von
10,2 Mio. € (Vorjahr 8,6 Mio. €).
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(48) Noch nicht angewendete International Financial Reporting Standards (IFRS)
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Neue durch die EU verabschiedete Standards, die erst nach dem 30.9.2017 anzuwenden sind

Anwendungs- Voraussichtliche Auswirkungen
Standard pflicht ab Anderungen auf die Finanzberichterstattung
Anderungen an IAS 7 1.1.2017 Die Anderungen sollen den Abschlussadressaten eine bessere Beurteilung der TUI erwartet aus
Angabeninitiative Veranderungen von Finanzschulden erméglichen. Dafir sind zusatzliche Informationen  den Anderungen
uber die zahlungswirksamen und zahlungsunwirksamen Anderungen solcher Finanz- eine Erweiterung der
verbindlichkeiten offenzulegen, deren Ein- und Auszahlungen in den Cash Flows aus der Anhangangaben.
Finanzierungstatigkeit gezeigt werden.
Anderungen anIAS 12 1.1.2017 Die Anderung betrifft die Bilanzierung von aktiven latenten Steuern aus nicht realisierten Keine wesentlichen
Ansatz von aktiven Verlusten aus zur VerduBerung verfugbaren finanziellen Vermégenswerten. Auswirkungen
latenten Steuern
bei nicht realisierten
Verlusten
IFRS 9 1.1.2018 Der neue Standard ersetzt die bisher in IAS 39, Finanzinstrumente: Ansatz und TUI pruft derzeit noch die
Finanzinstrumente Bewertung, enthaltenen Vorschriften zur Klassifizierung und Bewertung von finanziellen  Auswirkungen auf die
Vermégenswerten und enthélt neue Regelungen zur Bilanzierung von Sicherungs- Vermogens-, Finanz- und
beziehungen. Die Vorschriften zur Ermittlung von Wertminderungen werden durch das  Ertragslage des Konzerns. Die
so genannte Expected Loss Model ersetzt. voraussichtlichen Auswirkungen
werden unten erlautert.
IFRS 15 1.1.2018 In diesem Standard werden die bisher in diversen Standards und Interpretationen IFRS 15 und die Klarstellungen
Erlése aus Vertragen enthaltenen Regelungen zur Umsatzrealisierung zusammengefuhrt. Gleichzeitig zu IFRS 15 kdénnen wesentliche
mit Kunden werden einheitliche Grundprinzipien festgesetzt, die branchentbergreifend und fur Auswirkungen auf die Vermo-
alle Kategorien von Umsatztransaktionen regeln, in welcher Héhe und zu welchem gens-, Finanz- und Ertragslage
Zeitpunkt bzw. tber welchen Zeitraum Umsatz zu realisieren ist. IFRS 15 ersetzt ins- der TUI haben. Die moglichen
besondere IAS 18 ,Umsatzerlése” und IAS 11 ,Erfassung von Auftragserlésen und Auswirkungen werden unten
Auftragskosten”. erlautert.
Klarstellung zu IFRS 15 1.1.2018 Die Anderungen betreffen Klarstellungen zur Identifizierung von Leistungsverpflichtungen  IFRS 15 und die Klarstellungen
Erlése aus Vertragen mit aus einem Vertrag, zur Klassifizierung eines Unternehmens als Prinzipal oder Agent zu IFRS 15 kénnen wesentliche
Kunden sowie zur zeitpunkt- bzw. zeitraumbezogenen Realisierung von Umsatzerlésen aus Auswirkungen auf die Vermo-
gewahrten Lizenzen. Dariiber hinaus werden die Ubergangsbestimmungen zur Erleich-  gens-, Finanz- und Ertragslage
terung der Erstanwendung konkretisiert. der TUI haben. Die voraussicht-
lichen Auswirkungen werden
unten erlautert.
IFRS 16 11.2019 IFRS 16 ersetzt den bisherigen IAS 17 (und die zugehérigen Interpretationen). Fur Die Neuregelungen haben

Leasingverhaéltnisse

Leasingnehmer entféllt die Differenzierung zwischen Finanzierungs- und Operating
Leasing. Stattdessen erfolgt eine Bilanzierung nach dem so genannten Nutzungsrechts-
ansatz. Dabei sind in der Bilanz Vermégenswerte aus Nutzungsrechten an Leasing-
gegenstanden und Verbindlichkeiten fur die eingegangenen Zahlungsverpflichtungen
anzusetzen. Bei kurzfristigen Leasingverhaltnissen (<12 Monate) und dem Leasing so
genannter geringwertiger Vermoégenswerte kann hiervon abgesehen werden. Die
Leasinggeberbilanzierung entspricht weitgehend den bisherigen Regelungen. Hier
erfolgt weiter eine Klassifizierung des Leasingverhaltnisses nach den aus IAS 17
Ubernommenen Kriterien. IFRS 16 enthélt daruber hinaus weitere Neuregelungen,
insbesondere zur Definition eines Leasingverhéltnisses, zu Sale- and Leaseback-
Transaktionen und der Bilanzierung von Untermietverhéltnissen.

wesentliche Auswirkungen auf
die Darstellung der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der TUI.
Die voraussichtlichen Auswirkun-
gen werden unten erldutert.
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IFRS 15

Das konzernweite Projekt zur Analyse der Auswirkungen und der Implementierung von IFRS 15 ,Umsatzerlse aus
Vertragen mit Kunden” wurde noch nicht abgeschlossen. Im Rahmen dieses Projekts werden die Vertrage mit Kunden
innerhalb der einzelnen Geschaftsfelder entsprechend dem funfstufigen Modell nach IFRS 15 evaluiert. Zum Zwecke der
Ermittlung der Umstellungseffekte und der fur die neuen Anhangangaben erforderlichen Informationen wurden zum
Abschlussstichtag Daten aus den relevanten Reservierungs-, Buchungs- und Rechnungslegungssystemen extrahiert.
Die Auswertung und Analyse dieser Daten sind noch nicht abgeschlossen. Eine verlassliche Quantifizierung der Auswir-
kungen von IFRS 15 auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der TUI ist deshalb noch nicht méglich. Die folgenden
Sachverhalte sind — abhéangig vom konkreten Sachverhalt — grundsatzlich von den Neuregelungen betroffen:

e Umsatzrealisierung beim Veranstalter: Abhangig von der konkreten Vertragsgestaltung erfolgt im Veranstalter-
geschaft derzeit Uberwiegend eine zeitpunktbezogene Umsatzrealisierung zum Reiseantrittsdatum. Die neuen
Regelungen werden bei einigen Geschaftsmodellen zu einer zeitraumbezogenen Umsatzrealisierung fuhren.

* Umbuchungsgebuhren: Erlése aus der Umbuchung von Reiseleistungen werden zukiinftig nicht mehr bei Umbuchung
erfasst, sondern als Vertragsschuld passiviert und mit Erbringung der Dienstleistung zeitpunkt- oder zeitraum-
bezogen erfasst.

e Vermittlungsprovisionen: Aus der Beurteilung, ob die konzerneigenen Reiseburos Provisionserlése fur die Vermittlung
touristischer Dienstleistungen zu einem friheren Zeitpunkt erfassen kénnen, ergeben sich voraussichtlich keine
Anderungen.

e Prinzipal vs. Agent: Bei der Beurteilung, ob TUI Dienstleistungen auf eigene Rechnung (Bruttoumsatz) oder auf
fremde Rechnung (Nettoumsatz) erbringt, werden die neuen Kriterien bei einigen Geschaftsmodellen im Veranstalter-
bereich zu einem Nettoausweis der Umsatze fuhren.

e Anhangangaben: Die neuen Vorschriften werden zu erheblich erweiterten qualitativen und quantitativen Angabe-
pflichten fuhren.

Daneben erfolgt die weitere Analyse, insbesondere der IT-Systeme, zur Umsetzung des IFRS 15 in den rechnungs-
legungsbezogenen Prozessen und Systemen. Aufbauend auf den daraus resultierenden Ergebnissen wird die Entscheidung
in Bezug auf die Methode zur Erstanwendung des IFRS 15 getroffen. TUl wird den neuen Standard erstmals ab dem
1. Oktober 2018 anwenden.

IFRS 9
TUI pruft in einem konzernweiten Projekt, welche Auswirkungen die Anwendung von IFRS 9, Finanzinstrumente, auf den
Konzernabschluss hat. Derzeit erwarten wir die folgenden Auswirkungen:

e Aus der Neuklassifizierung der finanziellen Vermégenswerte in Abhangigkeit von dem fur sie geltenden Geschafts-
modell und der damit verbundenen vertraglichen Zahlungsstrome werden sich keine wesentlichen Bewertungseffekte
ergeben. Samtliche finanziellen Vermégenswerte, die derzeit zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden,
erfullen nach unserer Beurteilung die Bedingungen fiir die Klassifikation als zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet nach IFRS 9.

e Fur die Neuklassifizierung aller Eigenkapitalinstrumente, die derzeit als zur VerduBerung verfigbar klassifizierte
finanzielle Vermogenswerte bilanziert werden, besteht die Méglichkeit zur Einordnung in die Kategorie ,Zum
beizulegenden Zeitwer klassifiziert” im sonstigen Ergebnis (FVOCI).

* Durch die Umstellung vom Incurred Loss Model auf das neue Expected Loss Model werden Wertminderungen zu-
kinftig friher aufwandswirksam erfasst. Fur den Gberwiegenden Teil der finanziellen Vermégenswerte kann TUI das
vereinfachte Modell anwenden, bei dem bereits bei Zugang samtliche erwarteten Verluste bertcksichtigt werden.

e Auf die Bilanzierung der finanziellen Verbindlichkeiten ergeben sich keine Auswirkungen. Die neuen Regeln betreffen
nur die Bilanzierung von finanziellen Verbindlichkeiten, fur die die so genannte Fair Value-Option in Anspruch genommen
wird. Der Konzern macht von dieser Méglichkeit keinen Gebrauch.

¢ Die neuen Vorschriften zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen geben TUI die Méglichkeit, die Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen noch starker an der 6konomischen Risikosteuerung des Konzerns auszurichten. Wenngleich
der Konzern eine detaillierte Beurteilung der im Ubergangszeitpunkt bestehenden Sicherungsbeziehungen noch
vornehmen muss, qualifizieren sich nach unserer Einschatzung die aktuellen Sicherungsbeziehungen bei Erstanwen-
dung von IFRS 9 als fortzufuhrende Sicherungen. TUI geht deshalb derzeit von keinen Auswirkungen auf die Bilanzierung
der Sicherungsbeziehungen aus. Vom Wahlrecht zur weiteren Anwendung der Vorschriften des IAS 39 fur die
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Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen werden wir — vorbehaltlich der rechtzeitig erfolgten Anpassung unserer
Treasury Management-Systeme — keinen Gebrauch machen.

Eine verlassliche Schatzung der quantitativen Effekte ist zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht méglich. Die Erstanwendung
des IFRS 9 ab dem 1. Oktober 2018 wird mit Ausnahme der prospektiv anzuwendenden neuen Vorschriften zur Bilan-
zierung von Sicherungsbeziehungen retrospektiv erfolgen. Die Uberleitung der Buchwerte und der Risikovorsorge von
IAS 39 auf IFRS 9 ist in einer Uberleitungsrechnung dargestellt. TUI beabsichtigt, beim Ubergang von dem Wahlrecht zur
Nichtanpassung der Vorjahresvergleichszahlen Gebrauch zu machen.

Im Gegensatz dazu sind die neuen Vorschriften zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen grundsatzlich prospektiv
anzuwenden. Abweichend von diesem Grundsatz ist bei TUl entsprechend den Ubergangsvorschriften eine rickwirkende
Anwendung erforderlich bei der Bilanzierung des Zeitwerts von Optionen, deren innerer Wert als Sicherungsinstrument
designiert wurde, sofern die Sicherungsbeziehung am 1. Oktober 2017 oder im Geschaftsjahr 2018 bestanden hat.

IFRS 16

Insbesondere die Anderungen der Vorschriften fur die Bilanzierung von Leasingverhaltnissen beim Leasingnehmer
durch IFRS 16 werden wesentliche Auswirkungen auf die Bestandteile des Konzernabschlusses und die Darstellung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben:

e Bilanz: Bisher sind die Verpflichtungen aus Operating Lease-Verhaltnissen ausschlieBlich im Anhang anzugeben.
Zukiinftig sind beim Leasingnehmer die Rechte und Verpflichtungen aus grundsatzlich allen Leasingverhaltnissen in
der Bilanz als Nutzungsrechte und Leasingverbindlichkeiten zu erfassen. Das Nutzungsrecht ist dabei zunachst mit
dem Barwert der kinftigen Leasingzahlungen zuztglich anfanglicher direkter Kosten zu bewerten und in der Folge
planmafBig Uber die Laufzeit des Leasingverhéltnisses abzuschreiben. Die Leasingverbindlichkeit bemisst sich
anfanglich als Barwert der Leasingzahlungen, die wahrend der Laufzeit des Leasingverhaltnisses gezahlt werden.
Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Buchwert mit dem angewendeten Zinssatz aufgezinst und um geleistete
Leasingzahlungen reduziert. Aufgrund der in Textziffer 36 dargestellten Verpflichtungen aus Leasingverhéltnissen
erwartet TUI einen materiellen Anstieg der Leasingverbindlichkeiten und des Anlagevermégens zum Erstanwendungs-
zeitpunkt. Aufgrund dieser Bilanzverlangerung wird sich die Eigenkapitalquote verringern. Infolge des materiellen
Anstiegs der Leasingverbindlichkeiten werden sich die Nettofinanzverbindlichkeiten korrespondierend erhéhen.

e Gewinn- und Verlustrechnung: Fur Leasingverhaltnisse erfasst ein Leasingnehmer zukiinftig Abschreibungen auf das
Nutzungsrecht und Zinsaufwand aus der Aufzinsung der Leasingverbindlichkeit anstatt des Leasingaufwands. Diese
Anderung wird zu einer signifikanten Verbesserung der Kennzahlen EBITDA bzw. EBITA und zu einer moderaten
Verbesserung der Kennzahl EBIT fuhren.

* Kapitalflussrechnung: Die Auszahlungen zur Tilgung der Leasingverbindlichkeiten und die Auszahlungen, die auf den
Zinsanteil der Leasingverbindlichkeiten entfallen, werden zukiinftig dem Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit
zugeordnet. Nur Zahlungen, die nicht in die Ermittlung der Leasingverbindlichkeit einbezogen wurden, und Zahlungen
aus kurz laufenden und geringwertigen Leasingverhaltnissen, bei denen von den Erleichterungen Gebrauch gemacht
wurde, sind dem Cash Flow aus der operativen Tatigkeit zuzuweisen. Aus dieser gegentuber dem heutigen Ausweis der
Leasingaufwendungen aus operativen Leasingverhéltnissen gedanderten Zuordnung werden eine Verbesserung der
Cash Flows aus der operativen Tatigkeit und eine Verschlechterung der Cash Flows aus der Finanzierungstatigkeit
resultieren.

* Anhang: Die neuen Vorschriften fuhren im Vergleich zum |IAS 17 zu deutlich umfangreicheren Angabepflichten bei
Leasingnehmern und Leasinggebern.

Zur Beurteilung der detaillierten Auswirkungen und zur Implementierung der neuen Vorschriften hat TUI ein konzern-
weites Projekt aufgesetzt. Eine verldssliche Schatzung der quantitativen Effekte ist vor allem aufgrund der Vielzahl der
konzernexternen und -internen Leasingverhaltnisse vor Abschluss der laufenden Betroffenheitsanalyse und Ent-
scheidungen Gber die Austibung von Ansatz- und Bewertungswahlrechten nicht méglich.

TUI beabsichtigt, die neuen Vorschriften ab dem 1. Oktober 2019 modifiziert retrospektiv anzuwenden. Hierbei stehen
dem Konzern verschiedene Wahlrechte beim Ubergang auf die neuen Vorschriften zur Verfiigung, iber deren mogliche
Ausiibung noch keine Entscheidungen getroffen wurden. Der kumulierte Effekt aus der Umstellung wird bei Ubergang
erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst. Die Vergleichszahlen des dem Erstanwendungszeitpunkt vorangegangenen
Geschéftsjahres 2019 werden nicht rickwirkend angepasst.
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Eine Entscheidung tber eine Anerkennung der folgenden Anderungen bzw. der folgenden neuen Standards durch die
EU steht derzeit noch aus.

Neue noch nicht durch die EU verabschiedete Standards und Interpretationen, die erst nach dem 30.9.2017 anzuwenden sind

Anwendungs- Voraussichtliche Auswirkungen
Standard pflicht ab Voraussichtliche Anderungen auf die Finanzberichterstattung
Anderungenan IFRS 2 1.1.2018 Die Anderungen betreffen verschiedene Klarstellungen zur Bilanzierung anteilsbasierter ~Keine wesentlichen
Klassifizierung und Vergltungstransaktionen. Auswirkungen
Bewertung von
anteilsbasierten
Vergutungsformen
Anderungen an IAS 40 1.1.2018 Die Anderungen regeln, unter welchen Bedingungen eine im Bau oder in der ErschlieBung Keine wesentlichen
Ubertragung von befindliche Immobilie, die bisher im Vorratsvermégen ausgewiesen war, im Falle einer Auswirkungen
als Finanzinvestition Nutzungsénderung als Finanzinvestition gehaltene Immobilie umgegliedert werden kann
gehaltenen Immobilien (und umgekehrt).
Verschiedene 1.1.2017 Die Anderungen aus dem jahrlichen Verbesserungsprojekt 20142016 betreffen kleinere Keine wesentlichen
Verbesserungen an (IFRS 12) Anderungen an den Standards IFRS 12, IAS 28 und IFRS 1. Der verpflichtende Anwen-  Auswirkungen
IFRS (2014-16) bzw. dungszeitpunkt fur die Anderungen an IAS 28 und IFRS 1 ist der 1.1.2018. Eine freiwillige

1.1.2018 vorzeitige Anwendung ist erlaubt.

(IAS 28)
IFRIC 22 1.1.2018 Die Interpretation stellt klar, welcher Wechselkurs zur Umrechnung einer Fremdwahrungs-  Keine Auswirkungen,
Vorauszahlungen im transaktion angewendet werden soll, wenn das Unternehmen eine Vorauszahlung erhélt da die aktuelle Bilanzierung
Zusammenhang oder leistet. Bei der spateren Erfassung des zugrunde liegenden Vermégenswerts, Auf-  den Vorgaben entspricht.
mit Fremdwahrungs- wands oder Ertrags ist fur die Umrechnung der Vorauszahlung demnach der Wechselkurs
transaktionen zu dem Tag anzuwenden, an dem die Vorauszahlung erstmals angesetzt wurde.
Anderungen an IAS 28 1.1.2019 Die Anderungen regeln, dass die Wertminderungsregeln des IFRS 9 auf langfristige Anteile TUI priift die Anderungen
Langfristige Anteile anzuwenden sind, die nach dem wirtschaftlichen Gehalt Teil einer Nettoinvestition in ein  derzeit und erwartet keine
an assoziierten nach der Equity-Methode bilanziertes assoziiertes oder Gemeinschaftsunternehmen wesentlichen Auswirkungen.
und Gemeinschafts- sind. Trotzdem sind derartige Anteile bei der Verlustzuweisung auf den Wert der Beteili-
unternehmen gungen nach IAS 28 weiter (nachrangig) zu bertcksichtigen.
AnderungenanIFRS 9  1.1.2019 Die Anderungen sollen Anwendern von IFRS 9, die Schuldinstrumente mit vorzeitiger TUI prift die Anderungen
Vorzeitige Ruckzahlungs- Rickzahlungsoption halten, bei denen eine Partei bei Kiindigung eine angemessene und geht aktuell nicht von
optionen mit negativer Entschadigung erhalt oder zahlt, eine Bewertung dieser Instrumente zu fortgefuhrten wesentlichen Auswirkungen aus.
Entschadigung Anschaffungskosten bzw. als erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert erméglichen.

Vor der Anderung sind solche Instrumente erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
zu bewerten.

IFRIC 23 1.1.2019 Die Interpretation ergénzt die Vorschriften des IAS 12 zur Bilanzierung von tatséach- TUI wird die Auswirkungen der

Steuerrisikopositionen
aus Ertragsteuern

lichen und latenten Steuern hinsichtlich der Berticksichtigung von Unsicherheiten
beztglich der ertragsteuerlichen Behandlung von Sachverhalten und Transaktionen
durch die Finanzbehérden oder die Finanzgerichtsbarkeit.

Interpretation auf den Konzern-
abschluss zu gegebener Zeit
prufen. Wir erwarten aktuell
keine wesentlichen Anderungen.

Keine Relevanz fur TUI haben die am 3. November 2017 mit Erstanwendungszeitpunkt 1. Januar 2021 in Europaisches
Recht Gibernommenen Anderungen an IFRS 4 ,Anwendung von IFRS 9 gemeinsam mit IFRS 4" vom 12. September 2016
sowie der vom IASB am 18. Mai 2017 neu veréffentlichte IFRS 17 ,Versicherungsvertrage”.
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(49) Aufstellung des Anteilsbesitzes des TUl Konzerns

Firma Land Kapitalanteil in %
Konsolidierte verbundene Unternehmen

Touristik

"MAGIC LIFE" Assets AG, Wien Osterreich 100
Absolut Holding Limited, Luga Malta 99.9
Adehy Limited, Dublin Irland 100
Advent Insurance PCC Limited, Qormi Malta 100
Aeolos Malta Ltd., Pieta Malta 100
Aeolos Travel LLP, Nikosia Zypern 100
AMP Management Limited, Crawley Vereinigtes Konigreich 100
Anse Marcel Riusa Il SNC, Paris Frankreich 100
Arccac Eurl, Bourg St. Maurice Frankreich 100
atraveo GmbH, Dusseldorf Deutschland 100
Berge & Meer Touristik GmbH, Rengsdorf Deutschland 100
Boomerang-Reisen GmbH, Trier Deutschland 100
Boomerang-Reisen Vermagensverwaltungs GmbH, Trier Deutschland 75
Brunalp SARL, Venosc Frankreich 100
BU RIUSA Il EOOD, Sofia Bulgarien 100
Cabotel-Hoteleria e Turismo Lda., Santiago Kap Verde 100
Callers-Pegasus Pension Trustee Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
Club Hotel CV SA, Santa Maria Kap Verde 100
Club Hotel Management Tunisia SARL, Djerba Tunesien 100
Corsair S.A., Rungis Frankreich 100
Crystal Holidays, Inc, Wilmington (Delaware) Vereinigte Staaten von Amerika 100
Daidalos Hotel- und Touristikunternehmen A.E., Athen Griechenland 89,8
Dominicanotel S.A., Puerto Plata Dominikanische Republik 100
Egyptian Germany Co. for Hotels (L.T.D), Kairo Agypten 66,6
Elena SL, Palma de Mallorca Spanien 100
Entreprises Hoteliéres et Touristiques PALADIEN Lena Mary A.E., Argolis  Griechenland 100
Europa 2 Ltd, Valletta Malta 100
Explorers Travel Club Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
Falcon Leisure Group (Overseas) Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
First Choice (Turkey) Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
First Choice Airways Limited, London Vereinigtes Kénigreich 100
First Choice Holiday Hypermarkets Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
First Choice Holidays & Flights Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
First Choice Land (Ireland) Limited, Dublin Irland 100
First Choice Travel Shops (SW) Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
First Choice Travel Shops Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
Follow Coordinate Hotels Portugal Unipessoal Lda, Albufeira Freguesia Portugal 100
FOX-TOURS Reisen GmbH, Rengsdorf Deutschland 100
Fritidsresor Tours & Travels India Pvt Ltd, Bardez, Goa Indien 100
GEAFOND Numero Dos Fuerteventura S.A., Las Palmas, Gran Canaria Spanien 100
GEAFOND Numero Uno Lanzarote S.A., Las Palmas, Gran Canaria Spanien 100
Groupement Touristique International S.A.S., Lille Frankreich 100
Hannibal Tour SA, Tunis Tunesien 100
Hapag-Lloyd (Bahamas) Ltd., Nassau Bahamas 100
Hapag-Lloyd Kreuzfahrten GmbH, Hamburg Deutschland 100
Hellenic EFS Hotel Management E.P.E., Athen Griechenland 100
Holiday Center S.A., Cala Serena/Cala d'Or Spanien 100
Holidays Services S.A., Agadir Marokko 100
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Horizon Midlands (Properties) Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
Iberotel International A.S., Antalya Turkei 100
Iberotel Otelcilik A.S., Istanbul Tarkei 100
Imperial Cruising Company SARL, Heliopolis-Kairo Agypten 90
Inter Hotel SARL, Tunis Tunesien 100
Itaria Limited, Nikosia Zypern 100
Jandia Playa S.A., Morro Jable/Fuerteventura Spanien 100
Jetair Real Estate N.V,, Brussel Belgien 100
JNB (Bristol) Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
Kras B.V.,, Ammerzoden Niederlande 100
Label Tour EURL, Levallois Perret Frankreich 100
Lapter Eurl, Macot La Plagne Frankreich 100
Last-Minute-Restplatzreisen GmbH, Baden-Baden Deutschland 100
Lodges & Mountain Hotels SARL, Notre Dame de Bellecombe, Savoie  Frankreich 100
L'TUR Suisse AG, Dubendorf/ZH Schweiz 99,5
I'tur tourismus Aktiengesellschaft, Baden-Baden Deutschland 100
Lunn Poly Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
Magic Hotels SA, Tunis Tunesien 100
Magic Life Egypt for Hotels LLC, Sharm el Sheikh Agypten 100
Magic Life Greece Tourist Enterprises E.P.E., Athen Griechenland 100
Magic Tourism International S.A., Tunis Tunesien 100
Medico Flugreisen GmbH, Baden-Baden Deutschland 100
Morvik EURL, Bourg Saint Maurice Frankreich 100
MX RIUSA Il S.A. de C.V., Cabo San Lucas Mexiko 100
Nazar Nordic AB, Malmé Schweden 100
Nordotel S.A., San Bartolomé de Tirajana Spanien 100
Nouvelles Frontiéres Senegal S.R.L., Dakar Senegal 100
Ocean College LLC, Sharm el Sheikh Agypten 100
Ocean Ventures for Hotels and Tourism Services SAE, Sharm el Sheikh Agypten 98
Orion Airways Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
PATS N.V., Oostende Belgien 100
Petit Palais Srl, Valtournenche Italien 100
Preussag Beteiligungsverwaltungs GmbH IX, Hannover Deutschland 100
Professor Kohts Vei 108 AS, Stabekk Norwegen 100
Promociones y Edificaciones Chiclana S.A., Palma de Mallorca Spanien 100
ProTel Gesellschaft fur Kommunikation mbH, Rengsdorf Deutschland 100
Puerto Plata Caribe Beach S.A., Puerto Plata Dominikanische Republik 100
RC Clubhotel Cyprus Limited, Limassol Zypern 100
RCHM S.AS., Agadir Marokko 100
Rideway Investment Limited, London Vereinigtes Kénigreich 100
Riu Jamaicotel Ltd., Negril Jamaika 100
Riu Le Morne Ltd, Port Louis Mauritius 100
RIUSA II S.A., Palma de Mallorca Spanien 50*
RIUSA NED B.V., Amsterdam Niederlande 100
ROBINSON AUSTRIA Clubhotel GmbH, Villach-Landskron Osterreich 100
Robinson Club GmbH, Hannover Deutschland 100
Robinson Club Italia S.p.A., Marina di Ugento Italien 100
Robinson Club Maldives Private Limited, Malé Malediven 100
Robinson Clubhotel Turizm Ltd. Sti., Istanbul Turkei 100
Robinson Hoteles Espafia S.A., Cala d'Or Spanien 100
Robinson Hotels Portugal S.A., Vila Nova de Cacela Portugal 67
Robinson Otelcilik A.S., Istanbul Turkei 100
Saint Martin RIUSA Il SAS, Basse Terre Frankreich 100

*Unternehmerische Leitung.
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SERAC Travel GmbH, Zermatt Schweiz 100
Skymead Leasing Limited, Crawley Vereinigtes Konigreich 100
Société d'Exploitation du Paladien Marrakech SA, Marrakesch Marokko 100
Société d'Investissement Aérien S.A., Casablanca Marokko 100
Société d'Investissement et d'Exploration du Paladien de Calcatoggio

(SIEPAC), Montreuil Frankreich 100
Société d'investissement hotelier Almoravides S.A., Marrakesch Marokko 100
Société Marocaine pour le Developpement des Transports

Touristiques S.A., Agadir Marokko 100
Sons of South Sinai for Tourism Services and Supplies SAE,

Sharm el Sheikh Agypten 84,1
Specialist Holidays Group Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
Specialist Holidays, Inc., Mississauga, Ontario Kanada 100
Star Tour Holding A/S, Kopenhagen Danemark 100
Stella Polaris Creta A.E., Heraklion Griechenland 100
STIVA RII Ltd., Dublin Irland 100
Sunshine Cruises Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
Tantur Turizm Seyahat A.S., Istanbul Tarkei 100
TCV Touristik-Computerverwaltungs GmbH, Baden-Baden Deutschland 100
TdC Agricoltura Societa agricola a r.l., Florenz [talien 100
TdC Amministrazione S.r.l., Florenz [talien 100
Tec4Jets B.V., Rijswijk ZH Niederlande 100
Tec4Jets NV, Oostende Belgien 100
Tenuta di Castelfalfi S.p.A., Florenz Italien 100
Thomson Airways Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
Thomson Reisen GmbH, St. Johann Osterreich 100
Thomson Services Limited, St. Peter Port Guernsey 100
Thomson Travel Group (Holdings) Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
TICS GmbH Touristische Internet und Call Center Services,

Baden-Baden Deutschland 100
Tigdiv Eurl, Tignes Frankreich 100
TLT Reisebtiro GmbH, Hannover Deutschland 100
Transfar — Agencia de Viagens e Turismo Lda., Faro Portugal 100
Travel Choice Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
travel-Ba.Sys GmbH & Co KG, Mulheim an der Ruhr Deutschland 83,5
Tropical Places Limited, Crawley Vereinigtes Konigreich 100
TT Hotels Italia S.R.L., Rom [talien 100
TT Hotels Turkey Otel Hizmetleri Turizm ve ticaret AS, Antalya Tuarkei 100
TUI (Cyprus) Limited, Nikosia Zypern 100
TUI (Suisse) AG, Zurich Schweiz 100
TUI 4 U GmbH, Bremen Deutschland 100
TUI Airlines Belgium N.V., Oostende Belgien 100
TUI Airlines Nederland B.V., Rijswijk Niederlande 100
TUI Airways Limited, Crawley Vereinigtes Konigreich 100
TUI agtiv GmbH, Hannover Deutschland 100
TUI Austria Holding GmbH, Wien Osterreich 100
TUI Belgium NV, Oostende Belgien 100
TUI Belgium Retail N.V., Zaventem Belgien 100
TUI BLUE AT GmbH, Bad Erlach Osterreich 100
TUI Bulgaria EOOD, Varna Bulgarien 100
TUI Curagao N.V., Curagao Land Curagao 100
TUI Customer Operations GmbH, Hannover Deutschland 100
TUI Danmark A/S, Kopenhagen Déanemark 100
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TUI Denmark Holding A/S, Kopenhagen Danemark 100
TUI Deutschland GmbH, Hannover Deutschland 100
TUI Dominicana SAS, Higuey Dominikanische Republik 100
TUI DS USA, Inc, Wilmington (Delaware) Vereinigte Staaten von Amerika 100
TUI Espafa Turismo SL, Barcelona Spanien 100
TUI Finland Oy Ab, Helsinki Finnland 100
TUI France SAS, Nanterre Frankreich 100
TUI Hellas Travel Tourism and Airline A.E., Athen Griechenland 100
TUI Holding Spain S.L., Barcelona Spanien 100
TUI Hotel Betriebsgesellschaft mbH, Hannover Deutschland 100
TUI InfoTec GmbH, Hannover Deutschland 100
TUI Leisure Travel Special Tours GmbH, Hannover Deutschland 100
TUI Magic Life GmbH, Hannover Deutschland 100
TUI Mexicana SA de CV, Mexiko Mexiko 100
TUI Nederland Holding N.V., Rijswijk Niederlande 100
TUI Nederland N.V,, Rijswijk Niederlande 100
TUI Nordic Holding AB, Stockholm Schweden 100
TUI Norge AS, Stabekk Norwegen 100
TUI Northern Europe Limited, Crawley Vereinigtes Konigreich 100
TUI Norway Holding AS, Stabekk Norwegen 100
TUI Osterreich GmbH, Wien Osterreich 100
TUI Pension Scheme (UK) Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
TUI Poland Dystrybucja Sp. z 0.0., Warschau Polen 100
TUI Poland Sp. z 0.0., Warschau Polen 100
TUI PORTUGAL - Agencia de Viagens e Turismo S.A., Faro Portugal 100
TUI Reisecenter Austria Business Travel GmbH, Wien Osterreich 74,9
TUI Service AG, Altendorf Schweiz 100
TUI Suisse Retail AG, Zurich Schweiz 100
TUI Sverige AB, Stockholm Schweden 100
TUI Travel (Ireland) Limited, Dublin Irland 100
TUI Travel Distribution N.V., Oostende Belgien 100
TUI Travel Group Solutions Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
TUI Travel Holdings Sweden AB, Stockholm Schweden 100
TUI UK ltalia Srl, Turin Italien 100
TUI UK Limited, Crawley Vereinigtes Konigreich 100
TUI UK Retail Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
TUI UK Transport Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
TUIfly GmbH, Langenhagen Deutschland 100
TUIfly Nordic AB, Stockholm Schweden 100
TUIfly Vermarktungs GmbH, Hannover Deutschland 100
Tunisie Investment Services Holding S.A., Tunis Tunesien 100
Tunisie Voyages S.A., Tunis Tunesien 100
Tunisotel S.A.R.L., Tunis Tunesien 100
Turcotel Turizm A.S., Istanbul Turkei 100
Turkuaz Insaat Turizm A.S., Ankara Turkei 100
Ultramar Express Transport S.A., Palma de Mallorca Spanien 100
Wolters Reisen GmbH, Stuhr Deutschland 100
WonderCruises AB, Stockholm Schweden 100
WonderHolding AB, Stockholm Schweden 100
Xidias Coaches Limited, Larnaca Zypern 51
Alle tibrigen Segmente

Absolut Insurance Limited, St. Peter Port Guernsey 100
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Asiarooms Pte Ltd, Singapur Singapur 100
B.D.S Destination Services Tours, Kairo Agypten 100
Canada Maritime Services Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
Canadian Pacific (UK) Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
Cast Agencies Europe Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
Chegger B.V., Rijswijk Niederlande 100
CP Ships (Bermuda) Ltd., Hamilton Bermuda 100
CP Ships (UK) Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
CP Ships Ltd., Saint John Kanada 100
DEFAG Beteiligungsverwaltungs GmbH |, Hannover Deutschland 100
DEFAG Beteiligungsverwaltungs GmbH 111, Hannover Deutschland 100
First Choice Holidays Finance Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
First Choice Holidays Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
First Choice Leisure Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
First Choice Olympic Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
First Choice Overseas Holdings Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
First Choice USA, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
Hapag-Lloyd Executive GmbH, Langenhagen Deutschland 100
| Viaggi del Turchese S.r.l., Fidenza [talien 100
Jetset Group Holding (Brazil) Limited, Crawley Vereinigtes Konigreich 100
Jetset Group Holding (UK) Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
Jetset Group Holding Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
Leibniz-Service GmbH, Hannover Deutschland 100
Mala Pronta Viagens e Turismo Ltda., Curitiba Brasilien 100
Manufacturer's Serialnumber 852 Limited, Dublin Irland 100
MSN 1359 GmbH, Hannover Deutschland 100
Paradise Hotels Management Company LLC, Kairo Agypten 100
PM Peiner Maschinen GmbH, Hannover Deutschland 100
Sovereign Tour Operations Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
Thomson Airways Trustee Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
TUI Ambassador Tours Unipessoal Lda, Lissabon Portugal 100
TUI Aviation GmbH, Hannover Deutschland 100
TUI Beteiligungs GmbH, Hannover Deutschland 100
TUI Brasil Operadora e Agencia de Viagens LTDA, Curitiba Brasilien 100
TUI Business Services GmbH, Hannover Deutschland 100
TUI Canada Holdings, Inc, Toronto Kanada 100
TUI Chile Operador y Agencia de Viajes SpA, Santiago Chile 100
TUI China Travel CO. Ltd., Peking China 75
TUI Colombia Operadora y Agencia de Viajes SAS, Bogota Kolumbien 100
TUI Group Fleet Finance Limited, Luton Vereinigtes Kénigreich 100
TUI Group Services GmbH, Hannover Deutschland 100
TUI Group UK Healthcare Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
TUI Group UK Trustee Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
TUI Immobilien Services GmbH, Hannover Deutschland 100
TUI India Private Limited, New Delhi Indien 100
TUI Leisure Travel Service GmbH, Neuss Deutschland 100
TUI LTE Viajes S.A de C.V, Mexico City Mexiko 100
TUI Spain, SLU, Madrid Spanien 100
TUI Travel Amber EGW LLP, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
TUI Travel Amber Limited, Edinburgh Vereinigtes Kénigreich 100
TUI Travel Aviation Finance Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
TUI Travel Common Investment Fund Trustee Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
TUI Travel Group Management Services Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
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TUI Travel Holdings Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
TUI Travel Limited, Crawley Vereinigtes Konigreich 100
TUI Travel Nominee Limited, Crawley Vereinigtes Konigreich 100
TUI Travel Overseas Holdings Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
TUI-Hapag Beteiligungs GmbH, Hannover Deutschland 100
Nicht konsolidierte verbundene Unternehmen

Touristik

"Schwerin Plus" Touristik-Service GmbH, Schwerin Deutschland 80
Aeolos Limited, Nikosia Zypern 100
Airline Consultancy Services S.A.R.L., Casablanca Marokko 100
Ambassador Tours S.A., Barcelona Spanien 100
AMCP S.a.rl., Montreuil Frankreich 100
Atora GmbH i.L., Kiel Deutschland 100
Best4Concept GmbH, Rengsdorf Deutschland 100
Boomerang — Solutions GmbH, Trier Deutschland 95
Boomerang Reisen — Pacific Tours AG, Zurich Schweiz 100
FIRST Reiseburo Guttler GmbH & Co. KG, Dormagen Deutschland 751
FIRST Reiseburo Guttler Verwaltungs GmbH, Hannover Deutschland 75
FIRST Travel GmbH, Hannover Deutschland 100
Gebeco Verwaltungsgesellschaft mbH, Kiel Deutschland 50,2
HANSEATIC TOURS Reisedienst GmbH, Hamburg Deutschland 100
Hapag-Lloyd Reisebiiro Hagen GmbH & Co. KG, Hannover Deutschland 70
Hapag-Lloyd Reisebiiro Hagen Verwaltungs GmbH, Hannover Deutschland 70
Hotel Club du Carbet S.A., Montreuil Frankreich 100
HV Finance S.A.S., Levallois-Perret Frankreich 100
Ikaros Travel A.E.(i.L.), Heraklion Griechenland 100
Loc Vacances S.A.R.L., Chartres de Bretagne Frankreich 100
L'TUR Polska Sp.z 0.0., Stettin Polen 100
L'TUR S.AR.L., Schiltigheim Frankreich 100
Lunn Poly (Jersey) Limited, St. Helier Jersey (Kanalinsel) 100
Magic Life GmbH, Wien Osterreich 100
Magyar TUI Utazésszervezo, Kereskedelmi és Szolgaltatd Kft., Budapest Ungarn 100
N.S.E. Travel and Tourism A.E. (i.L.), Athen Griechenland 100
NEA Synora Hotels Limited (Hinitsa Beach), Porto Heli Argolide Griechenland 100
New Eden S.A., Marrakesch Marokko 100
NOF Sociedade Imobiliaria, Lda, Lisboa Portugal 100
Nouvelles Frontiéres Burkina Faso EURL, Ouagadougou Burkina Faso 100
Nouvelles Frontiéres Tereso EURL, Grand Bassam Cote d'lvoire (Elfenbeinkiste) 100
Nouvelles Frontieres Togo S.R.L.(i.L), Lome Togo 99
Reisefalke GmbH, Wien Osterreich 60
Résidence Hoételiére Les Pins SARL (i.L.), Montreuil Frankreich 100
RIUSA Brasil Empreendimentos Ltda., Igarassu (Pernambuco) Brasilien 99
Societe de Gestion du resort Al Baraka, Marrakesch Marokko 100
STAR TOURS Reisedienst GmbH, Hamburg Deutschland 100
TLT Urlaubsreisen GmbH, Hannover Deutschland 100
Transat Développement SAS, Ivri-sur-Seine Frankreich 100
travel-Ba.Sys Beteiligungs GmbH, Mulheim an der Ruhr Deutschland 83,5
Trendturc Turizm Otelcilik ve Ticaret A.S., Istanbul Turkei 100
TUI 4 U Poland sp.zo.o., Warschau Polen 100
TUI d.o.0., Maribor Slowenien 100
TUI Magyarorszég Utazasi Iroda Kft., Budapest Ungarn 100
TUI Reisecenter GmbH, Salzburg Osterreich 100
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TUI ReiseCenter Slovensko s.r.o., Bratislava Slowakei 100
TUIFly Academy Brussels, Zaventem Belgien 100
V.P.M. SA, Levallois Perret Frankreich 100
VPM Antilles S.R.L., Levallois Perret Frankreich 100
Alle iibrigen Segmente

Bergbau Goslar GmbH, Goslar Deutschland 100
I'tur ultimo minuto S.A., Palma de Mallorca Spanien 51
Mango Event Management Limited, London Vereinigtes Kénigreich 100
Preussag Beteiligungsverwaltungs GmbH X1V, Hannover Deutschland 100
Real Travel Ltd, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
Societa Consortile a r.l. Tutela dei Viaggiatori i Viaggi del Turchese,

Fidenza (Pr) [talien 100
Sportsworld Holdings Limited, Crawley Vereinigtes Kénigreich 100
Student City S.a.r.l., Paris Frankreich 100
TUI Insurance Services GmbH, Hannover Deutschland 100
At Equity zu bewertende Unternehmen

Touristik

.BOSYS SOFTWARE GMBH, Hamburg Deutschland 25,2
Ahungalla Resorts Limited, Colombo Sri Lanka 40
Aitken Spence Travels (Private) Limited, Colombo Sri Lanka 50
alps & cities 4ever GmbH, Wien Osterreich 50
Atlantica Hellas A.E., Rhodos Griechenland 50
Atlantica Hotels and Resorts Limited, Lemesos Zypern 49,9
Bartu Turizm Yatirimlari Anonim Sirketi, Istanbul Tarkei 50
Daktari Travel & Tours Ltd., Limassol Zypern 333
DER Reisecenter TUI GmbH, Berlin Deutschland 50
ENC for touristic Projects Company S.A.E., Sharm el Sheikh Agypten 50
Etapex, S.A., Agadir Marokko 35
Fanara Residence for Hotels S.A.E., Sharm el Sheikh Agypten 50
GBH Turizm Sanayi Isletmecilik ve Ticaret A.S., Istanbul Turkei 50
Gebeco Gesellschaft fur internationale Begegnung und

Cooperation mbH & Co. KG, Kiel Deutschland 50,1
GRUPOTEL DOS S.A., Can Picafort Spanien 50
Holiday Travel (Israel) Limited, Airport City Israel 50
Hydrant Refuelling System NV, Brussel Belgien 25
InteRes Gesellschaft fur Informationstechnologie mbH, Darmstadt Deutschland 25,2
Interyachting Limited, Limassol Zypern 45
Jaz Hospitality Services DMCC, Dubai Vereinigte Arabische Emirate 50
Jaz Hotels & Resorts S.A.E., Kairo Agypten 51
Kamarayat Nabq Company for Hotels S.A.E., Sharm el Sheikh Agypten 50
Karisma Hotels Adriatic d.o.o., Zagreb Kroatien 333
Karisma Hotels Caribbean S.A., Panama Panama 50
Nakheel Riu Deira Islands Hotel FZ CO, Dubai Vereinigte Arabische Emirate 40
Raiffeisen-Tours RT-Reisen GmbH, Burghausen Deutschland 251
Riu Hotels S.A., Palma de Mallorca Spanien 49
Sharm El Maya Touristic Hotels Co. S.A.E., Kairo Agypten 50
Sun Oasis for Hotels Company S.A.E., Hurghada Agypten 50
Sunwing Travel Group, Inc, Toronto Kanada 49
Teckcenter Reisebiiro GmbH, Kirchheim unter Teck Deutschland 50
Tikida Bay S.A., Agadir Marokko 34
TIKIDA DUNES S.A., Agadir Marokko 30
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Tikida Palmeraie S.A., Marrakesch Marokko 33,3
Togebi Holdings Limited, Nikosia Zypern 25
Travco Group Holding S.A.E., Kairo Agypten 50
TRAVELStar GmbH, Hannover Deutschland 50
TUI Cruises GmbH, Hamburg Deutschland 50
UK Hotel Holdings FZC L.L.C., Fujairah Vereinigte Arabische Emirate 50
Vitya Holding Co. Ltd., Takua, Phang Nga Province Thailand 47,5
Alle iibrigen Segmente

ACCON-RVS Accounting & Consulting GmbH, Berlin Deutschland 50
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VERSICHERUNG DER
GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernabschluss
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt
und im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses die Lage des Konzerns so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Hannover, 11. Dezember 2017

Der Vorstand

Friedrich Joussen Horst Baier David Burling

Sebastian Ebel Dr. Elke Eller
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BESTATIGUNGSVERMERK
DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die TUI AG, Berlin und Hannover

Vermerk Uber die Prtfung des Konzernabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der TUI AG, Berlin und Hannover, und ihrer Tochtergesellschaften (des Konzerns) —
bestehend aus der Konzernbilanz zum 30. September 2017, der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzern-
Gesamtergebnisrechnung, der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung und der Konzern-Kapitalflussrechnung fur
das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2016 bis zum 30. September 2017 sowie dem Konzernanhang, einschlieBlich einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — gepruft. Dartber hinaus haben wir den zusammen-
gefassten Lagebericht der TUI AG, Berlin und Hannover, fur das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017
gepruft. Den im zusammengefassten Lagebericht enthaltenen Abschnitt ,Corporate Governance Bericht/Erklarung zur
Unternehmensfuhrung” haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.
Ferner haben wir den im zusammengefassten Lagebericht enthaltenen Abschnitt ,Nichtfinanzielle Konzernerklarung”
nicht gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefugte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach §315a HGB anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage des Konzerns zum 30. September 2017 sowie seiner Ertragslage
fur das Geschéaftsjahr vom 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017 und

e vermittelt der beigeflugte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung
zutreffend dar. Unser Prufungsurteil zum zusammengefassten Lagebericht erstreckt sich weder auf den Inhalt des
oben genannten Abschnitts ,Corporate Governance Bericht/Erklarung zur Unternehmensfihrung” noch auf den
Abschnitt ,Nichtfinanzielle Konzernerklarung”.

Gemal §322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafig-
keit des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefthrt hat.

Grundlage fiir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Prufung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit §317 HGB
und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgefihrt.
Die Prufung des Konzernabschlusses haben wir unter erganzender Beachtung der International Standards on Auditing
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Bestiiti merk des

(ISA) durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften, Grundsatzen und Standards ist im Abschnitt ,Ver-
antwortung des Abschlussprifers fur die Prufung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts”
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhéngig in Uber-
einstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Dartber
hinaus erklaren wir geméaf Art. 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprufungsleistungen nach
Art. 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Priufungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammen-
gefassten Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemé&Ren Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Prufung des Konzernabschlusses fur das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2016 bis 30. Septem-
ber 2017 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernabschlusses als Ganzem
und bei der Bildung unseres Prufungsurteils hierzu berucksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte dar:

Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte

Werthaltigkeit touristischer Vorauszahlungen

Werthaltigkeit Aktiver latenter Steuern

Spezifische Ruckstellungen

Abbildung des Erwerbs von Transat France S.A.

VerduRerung der Anteile an den Gesellschaften der Travelopia-Gruppe
Bereinigungen des EBITA um Sondereinflisse

0000000

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir wie folgt strukturiert:

(® Sachverhaltsbeschreibung (einschlieRlich Verweis auf zugehérige Angaben im Konzernabschluss),
Pruferisches Vorgehen und
© gegebenenfalls wichtige Feststellungen.

@ Werthaltigkeit der Geschiafts- oder Firmenwerte

SACHVERHALTSBESCHREIBUNG

Im Konzernabschluss der TUI AG werden zum 30. September 2017 unter dem Bilanzposten ,Geschéafts- oder Firmen-
werte"” insgesamt Geschéfts- oder Firmenwerte in Hohe von 2.889,5 Mio. € ausgewiesen. Geschéfts- oder Firmenwerte
werden mindestens einmal jéhrlich zum 30. Juni des Geschéftsjahres von der Gesellschaft einem Werthaltigkeitstest
(dem so genannten Impairment Test) unterzogen. Die Bewertung erfolgt mittels eines Bewertungsmodells nach dem
Discounted Cash Flow-Verfahren. Das Ergebnis dieser Bewertung ist in hohem MaRe von der Einschatzung der kunftigen
Zahlungsmittelzuflisse durch den Vorstand sowie dem verwendeten Diskontierungszinssatz abhangig. Entsprechend ist
die Bewertung mit einer erheblichen Unsicherheit behaftet. Vor diesem Hintergrund ist dieser Sachverhalt aus unserer
Sicht im Rahmen unserer Priufung von besonderer Bedeutung.

Die Angaben der Gesellschaft zu den Geschafts- oder Firmenwerten sind in dem Abschnitt (13) des Konzernanhangs
enthalten.

PRUFERISCHES VORGEHEN

Wir haben uns mit dem Prozess zur Durchfuhrung des Werthaltigkeitstests der Geschéafts- oder Firmenwerte auseinan-
dergesetzt und eine Prifung der darin enthaltenen rechnungslegungsrelevanten Kontrollen vorgenommen. Speziell haben
wir uns von der Angemessenheit der bei der Berechnung verwendeten kinftigen Zahlungsmittelzuflisse Gberzeugt. Hierzu
haben wir u.a. einen Abgleich dieser Werte mit den aktuellen Budgets aus der vom Vorstand verabschiedeten und
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vom Aufsichtsrat gebilligten Drei-Jahresplanung sowie eine Abstimmung mit allgemeinen und branchenspezifischen
Markterwartungen vorgenommen. Da bereits relativ kleine Veranderungen des verwendeten Diskontierungszinssatzes
wesentliche Auswirkungen auf die Hohe des auf diese Weise ermittelten Unternehmenswerts haben kénnen, haben wir
auch die bei der Bestimmung des verwendeten Diskontierungszinssatzes herangezogenen Parameter einschlieflich der
durchschnittlichen Kapitalkosten (,Weighted Average Cost of Capital”) schwerpunktmaRig gepruft und das Berech-
nungsschema nachvollzogen. Aufgrund der materiellen Bedeutung der Geschafts- oder Firmenwerte sowie aufgrund der
Tatsache, dass die Bewertung auch von volkswirtschaftlichen Rahmenbedingungen abhéngt, die auBerhalb der Einfluss-
moglichkeit der Gesellschaft liegen, haben wir ergénzend die von der Gesellschaft erstellten Sensitivitatsanalysen fur
die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten mit geringer Uberdeckung (Buchwert im Vergleich zum Barwert) beurteilt.

©® Werthaltigkeit geleisteter touristischer Vorauszahlungen auf Hotels

SACHVERHALTSBESCHREIBUNG
Im Konzernabschluss der TUI AG werden zum 30. September 2017 unter dem Bilanzposten ,Geleistete touristische
Anzahlungen” touristische Vorauszahlungen auf Hotels in Héhe von 309,5 Mio. € bilanziert.

Aus unserer Sicht ist dieser Sachverhalt von besonderer Bedeutung, da die Bewertung dieses betragsmalig bedeutsamen
Postens in einem hohen Male auf Einschatzungen und Annahmen des Vorstands basiert.

Die Angaben der Gesellschaft zu den Geleisteten touristischen Anzahlungen ist in dem Abschnitt (19) des Konzern-
anhangs enthalten.

PRUFERISCHES VORGEHEN

Wir haben uns mit dem Prozess zur Bewertung der touristischen Vorauszahlungen auseinandergesetzt und eine Prifung
der darin enthaltenen rechnungslegungsrelevanten Kontrollen vorgenommen. Mit der Kenntnis, dass bei geschatzten
Werten ein erhéhtes Risiko falscher Angaben in der Rechnungslegung besteht und dass die Bewertungsentscheidungen
des Vorstands eine direkte und deutliche Auswirkung auf das Konzernergebnis haben, haben wir die Angemessenheit
der Wertansatze unter anderem durch den Vergleich dieser Werte mit Vergangenheitswerten und anhand uns vorgelegter
vertraglicher Grundlagen beurteilt. Wir haben die Werthaltigkeit der touristischen Vorauszahlungen insbesondere vor
dem Hintergrund der aktuellen Entwicklungen in der Turkei und Nordafrika beurteilt. Dies haben wir u.a. unter Bertck-
sichtigung der mit den jeweiligen Hoteliers vereinbarten Tilgungspléne, der Verrechnungsmaoglichkeiten mit zuktnftigen
Ubernachtungsleistungen und der abgeschlossenen Rahmenvereinbarungen vorgenommen.

© Werthaltigkeit Aktiver latenter Steuern

SACHVERHALTSBESCHREIBUNG

Im Konzernabschluss der TUI AG werden zum 30. September 2017 unter dem Bilanzposten ,Latente Ertragsteueran-
spruche” insgesamt aktive latente Steuern in Héhe von 323,7 Mio. € ausgewiesen. Die Werthaltigkeit der aktivierten
latenten Steuern wird anhand von Prognosen der zukiinftigen Ertragssituation bemessen.

Aus unserer Sicht ist dieser Sachverhalt von besonderer Bedeutung, da er in hohem Mafe von der Einschatzung und
den Annahmen des Vorstands abhangig und mit Unsicherheiten behaftet ist.

Die Angaben der Gesellschaft zu den aktiven latenten Steuern sind im Konzernanhang in dem Abschnitt ,Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden” sowie in dem Abschnitt (20) enthalten.

PRUFERISCHES VORGEHEN

Im Rahmen unserer Prafung der Steuersachverhalte haben wir Steuerspezialisten unseres Hauses eingebunden. Mit
deren Unterstitzung haben wir die eingerichteten internen Prozesse und Kontrollen zur Erfassung von Steuersachver-
halten beurteilt. Die Werthaltigkeit der aktivierten latenten Steuern haben wir auf Basis unternehmensinterner Prognosen
Gber die zukunftige steuerliche Ertragssituation der TUI AG und ihrer wesentlichen Tochtergesellschaften beurteilt.
Hierbei haben wir uns auf die vom Vorstand aufgestellte Planung bezogen und die Angemessenheit der verwendeten
Planungsgrundlage gewirdigt. Dabei erfolgte unter anderem eine Abstimmung mit allgemeinen und branchenspezifischen
Markterwartungen.
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O Spezifische Riickstellungen

SACHVERHALTSBESCHREIBUNG

Im Konzernabschluss der TUI AG werden zum 30. September 2017 unter dem Bilanzposten ,Sonstige Ruckstellungen”
Rickstellungen fur Instandhaltungen von Flugzeugen in Héhe von 615,4 Mio. € sowie Ruckstellungen fur belastende Ver-
trage aus Hotelleasingvertragen in Hohe von 2,5 Mio. € ausgewiesen. Dartber hinaus werden zum 30. September 2017
Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen in Héhe von 1.127,4 Mio. € bilanziert. Aus unserer Sicht
sind diese Sachverhalte von besonderer Bedeutung, da sowohl der Ansatz als auch die Bewertung dieser betragsmafig
bedeutsamen Posten in einem hohen Malke auf Einschatzungen und Annahmen des Vorstands basieren.

Die Angaben der Gesellschaft zu den Rickstellungen sind in den Abschnitten (29) und (30) sowie in den Angaben zu
den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Konzernanhangs enthalten.

PRUFERISCHES VORGEHEN

Wir haben uns mit dem Prozess zu Ansatz und Bewertung der spezifischen Riickstellungen auseinandergesetzt und eine
Prufung der darin enthaltenen rechnungslegungsrelevanten Kontrollen vorgenommen. Mit der Kenntnis, dass bei
geschatzten Werten ein erhéhtes Risiko falscher Angaben in der Rechnungslegung besteht und dass aus Bewertungs-
entscheidungen des Vorstands eine direkte und deutliche Auswirkung auf das Konzernergebnis resultiert, haben wir die
Angemessenheit der Wertansatze u.a. durch den Vergleich dieser Werte mit Vergangenheitswerten und anhand uns
vorgelegter vertraglicher Grundlagen beurteilt.

U.a. haben wir

e die Bewertung der Ruckstellung fur belastende Vertrage aus Hotelleasingvertragen, insbesondere fur die Hotels in der
Turkei beurteilt. Dies haben wir u.a. anhand der abgeschlossenen Vertrage und der Ergebnisplanungen der Gesellschaft
fur die einzelnen Hotels vorgenommen;

e die Berechnung der zu erwartenden Kosten fur Instandhaltungsaufwendungen fur die Wartungen von Flugzeugen
nachvollzogen. Dies haben wir anhand der gruppenweiten Wartungsvertrage, der auf Basis externer Marktprognosen
zu erwartenden Preissteigerungen sowie der angewandten Diskontierungszinssatze unterstitzt durch eigene Analysen
vorgenommen;

e die Angemessenheit der Bewertungsparameter zur Berechnung der Pensionsrickstellungen beurteilt. Dies haben
wir u.a. durch Vergleich mit marktbezogenen Daten unter Einbezug der Fachkenntnisse unserer internen Spezialisten
fur Pensionsbewertungen vorgenommen.

O Abbildung des Erwerbs der Transat France S.A.

SACHVERHALTSBESCHREIBUNG

Zum 31. Oktober 2016 hat TUI 99,99 % der Anteile am Tour Operator Transat France S.A. (und allen Tochtergesellschaften
dieser Gesellschaft) zu einem Kaufpreis von 64,0 Mio. € erworben. Fur die Durchfuhrung der endgultigen Verteilung des
Kaufpreises auf die erworbenen Vermégenswerte und Schulden steht ein Zeitfenster von zwélf Monaten ab dem Erwerbs-
zeitpunkt, d.h. bis Ende Oktober 2017 zur Verfugung. Die Kaufpreisaufteilung war bis Ende September 2017 abge-
schlossen. Aus unserer Sicht ist die bilanzielle Abbildung des Erwerbs von Transat France S.A. von besonderer Bedeutung,
da sowohl die Identifikation der erworbenen Vermégenswerte und Schulden, ihr Ansatz als auch die Bewertung in einem
hohen Male auf Einschatzungen und Annahmen des Vorstands basieren.

Die Angaben der Gesellschaft zum Erwerb der Transat France S.A. sind im Abschnitt ,Akquisitionen” des Konzern-
anhangs enthalten.

PRUFERISCHES VORGEHEN

Wir haben die vorgenommene Aufteilung des Kaufpreises auf die erworbenen Vermégenswerte und Schulden geprift.
Hierbei haben wir die Fachkenntnisse unserer internen Spezialisten fur die Bilanzierung von Unternehmenserwerben
einbezogen und die bei der Identifikation von Vermégenswerten und Schulden sowie auch bei deren Bewertung getroffenen
Annahmen bspw. durch einen Vergleich mit marktbezogenen Daten beurteilt. Wir haben die verwendeten Berechnungs-
modelle gepruft und im Hinblick auf die verwendeten Planungsrechnungen eine Abstimmung mit allgemeinen und
branchenspezifischen Markterwartungen vorgenommen.



246

O Verdulerung der Anteile an den Gesellschaften der Travelopia

SACHVERHALTSBESCHREIBUNG

Im Geschéftsjahr 2015/16 wurde von der Gesellschaft beschlossen, die Anteile an den zu der Travelopia-Gruppe
gehorenden Gesellschaften zu veraufern. Aus diesem Grund wurden die Gesellschaften der Travelopia-Gruppe zum
30. September 2016 als VerauRerungsgruppe (IFRS 5) eingestuft und als aufgegebener Geschéftsbereich klassifiziert.
Mit Wirkung zum 15. Juni 2017 erfolgte die VerauRerung und Entkonsolidierung der Gesellschaften von Travelopia. Im
Zusammenhang mit der Verduferung der Travelopia-Gruppe ergab sich ein Verlust in Héhe von 151,7 Mio. €. Dieser
setzt sich zusammen aus dem laufenden Ergebnis in Hohe von —66,4 Mio. €, das Abschreibungen auf Geschéfts- oder
Firmenwerte in Hohe von 47,4 Mio. € enthalt, sowie einem Abgangsergebnis in Hohe von —85,3 Mio. €. Aus unserer Sicht
war dieser Sachverhalt aufgrund der Komplexitat der zugrunde liegenden vertraglichen Vereinbarungen und der
wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern von besonderer Bedeutung.

Die Angaben der Gesellschaft zur VerauBRerung der Anteile an Travelopia sind in dem Abschnitt , Aufgegebene Geschéfts-
bereiche” des Konzernanhangs enthalten.

PRUFERISCHES VORGEHEN

Im Rahmen der Prufung der sachgerechten bilanziellen Behandlung der VerauBerung der Anteile an den zur Travelopia-
Gruppe gehérenden Gesellschaften haben wir uns u.a. mit den gesellschaftsrechtlichen Grundlagen sowie den Regelungen
des zugrunde liegenden Verkaufsvertrags auseinandergesetzt.

In diesem Zusammenhang haben wir die Erfullung der Voraussetzungen fur die unterjahrige Einstufung als VerauBerungs-
gruppe (IFRS 5), die daraus resultierenden Auswirkungen auf die Bewertung der Vermégenswerte und Schulden, die
Voraussetzungen zur Klassifizierung als aufgegebener Geschéftsbereich sowie die Entkonsolidierung der Travelopia-
Gruppe gepruft.

@ Bereinigungen des EBITA fiir die fortzufiihrenden Geschaftsbereiche um
Sondereinfliisse

SACHVERHALTSBESCHREIBUNG

Fur Steuerungs- und Analysezwecke des TUI Konzerns wird das operative Ergebnis (Earnings before interest, taxes and
amortisation — EBITA) herangezogen und um Sondereinflisse bereinigt. Im Konzernabschluss der TUI AG werden zum
30. September 2017 Bereinigungen des EBITA fur die fortzufihrenden Geschéaftsbereiche in Héhe von 75,6 Mio. € dar-
gestellt, die zu einer Erhéhung gegentber dem unbereinigten EBITA geftihrt haben. Das bereinigte EBITA wird vom Vor-
stand im Rahmen seiner Kapitalmarktkommunikation als ein bedeutsamer finanzieller Leistungsindikator verwendet.

Die Bereinigungen des EBITA waren im Rahmen unserer Prifung von besonderer Bedeutung, da diese auf Basis der anzu-
wendenden internen Bilanzierungsvorschrift der TUI AG vorgenommen werden und ein Risiko zur einseitigen Austibung
von Ermessensspielraumen durch den Vorstand besteht.

Die Angaben der Gesellschaft zu den Bereinigungen des EBITA sowie deren Ermittlung sind in den ,Erlduterungen zu
den Segmentdaten” in der Segmentberichterstattung des Konzernanhangs dargestellt.

PRUFERISCHES VORGEHEN
Wir haben die Ermittlung des bereinigten EBITA nachvollzogen und uns mit der Identifikation der Sondereffekte und
nicht operativen Ergebniseinflisse kritisch auseinandergesetzt.

Damit einhergehend haben wir anhand der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse und den uns erteilten Auskinften
des Vorstands untersucht, ob die vorgenommenen Bereinigungen gemaf der in den Erlduterungen in der Segmentbericht-
erstattung dargestellten Definition und Vorgehensweise erfolgte.

SONSTIGE INFORMATIONEN
Der Vorstand ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:
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e die Nichtfinanzielle Erklarung,

e den Corporate Governance Bericht/Erklarung zur Unternehmensftihrung, die Versicherung nach §297 Abs. 2 Satz 4
HGB zum Konzernabschluss und die Versicherung nach 8315 Abs. 1 Satz 5 HGB zum Konzernlagebericht und

* die tbrigen Teile des Geschaftsberichts, mit Ausnahme des gepriften Konzernabschlusses und zusammengefassten
Lageberichts.

Unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei
zu wardigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum zusammengefassten Lagebericht oder zu unseren bei der
Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
* anscheinend anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

VERANTWORTUNG DES VORSTANDS UND DES AUFSICHTSRATS FUR DEN KONZERNABSCHLUSS UND DEN
ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHT

Der Vorstand ist verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den ergénzend nach §315a Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesent-
lichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Konzernabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsich-
tigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fort-
fuhrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammen-
hang mit der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartber hinaus ist er dafur verant-
wortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht, den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschéaftsbetriebs
oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

AuRerdem ist der Vorstand verantwortlich fir die Aufstellung des zusammengefassten Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss
in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme),
die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit
den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete Nachweise
fur die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung
des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES
ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist es, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der zusammengefasste
Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Konzernabschluss und mit den bei der Prufung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt
sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammen-
gefassten Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine in Ubereinstimmung mit
§317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaliger Abschlussprifung sowie unter erganzender Beachtung der ISA durchgeftihrte Prufung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstélben oder Unrichtigkeiten
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und zusammengefassten Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebericht, planen und fuhren Prufungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei Verstéhen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstéle betriigerisches Zusammenwirken, Féalschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prufung des Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsystem
und den fur die Prufung des zusammengefassten Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Malknahmen, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbar-
keit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen tUber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten Rechnungslegungsgrund-
satzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf
die dazugehdorigen Angaben im Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prufungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit
nicht mehr fortfthren kann.

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlieBlich der Angaben
sowie, ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzern-
abschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der ergénzend nach §315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

e holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fur die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen
oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammen-
gefassten Lagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fur die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der
Konzernabschlussprifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fur unsere Prafungsurteile.

e beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung und
das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

e fuhren wir Prafungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten Angaben im zusammenge-
fassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere
die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungs-
urteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht
ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erértern mit den firr die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend
unserer Prufung feststellen.
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Bestiiti merk des

Abschlusspriifers

Wir geben gegentber den fur die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangig-
keitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen
vernlnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffe-
nen Schutzmal®nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Prifung des Konzernabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren
und daher die besonders wichtigen Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungs-
vermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 14. Februar 2017 als Konzernabschlusspriufer gewahlt. Wir wurden am
27. Februar/19. Méarz 2017 bzw. dem 11./24. September 2017 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind seit dem Geschafts-
jahr 2016/17 als Konzernabschlusspriifer der TUI AG, Berlin und Hannover, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zuséatzlichen Bericht an den
Priufungsausschuss nach Art. 11 EU-APrVO (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

Priferische Durchsicht der Erklarung des Vorstands zur Einhaltung des
UK Corporate Governance Kodex

Nach Ziffer 9.8.10 R (1 und 2) der Listing Rules in GroBbritannien sind wir beauftragt worden, die im Bericht zum UK
Corporate Governance Kodex enthaltene Erklarung des Vorstands nach Ziffer 9.8.6 R (6) der Listing Rules in Grof3-
britannien zur Einhaltung der Vorschriften C.1.1, C.2.1, C.2.3 und C.3.1 bis C.3.8 des UK Corporate Goverance Code sowie

der Ziffer 9.8.6 R (3) der Listing Rules in GroBbritannien im Geschéaftsjahr 2016/17 bzw. im Fall von Abweichungen die
dahingehenden Begrindungen pruferisch durchzusehen. Im Hinblick darauf haben wir nichts zu berichten.

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fur die Prafung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist Dr. Hendrik Nardmann.

Hannover, den 11. Dezember 2017

Deloitte GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Schenk Dr. Nardmann
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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VORBEHALT BEI
ZUKUNFTSGERICHTETEN
AUSSAGEN

Der Geschéftsbericht, insbesondere der Prognosebericht als Teil des Lageberichts, enthélt verschiedene
Prognosen und Erwartungen sowie Aussagen, die die zukunftige Entwicklung des TUI Konzerns und der
TUI AG betreffen. Diese Aussagen beruhen auf Annahmen und Schatzungen und kénnen mit bekannten und
unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsachlichen Entwicklungen und Ergebnisse
sowie die Finanz- und Vermogenslage kdnnen daher wesentlich von den gedulberten Erwartungen und
Annahmen abweichen. Grinde hierfur kénnen, neben anderen, Marktschwankungen, die Entwicklung der
Weltmarktpreise fur Rohstoffe sowie der Finanzmarkte und Wechselkurse, Veranderungen nationaler und
internationaler Gesetze und Vorschriften oder grundsatzliche Veranderungen des wirtschaftlichen und
politischen Umfelds sein. Es ist weder beabsichtigt noch Gbernimmt TUI eine gesonderte Verpflichtung,
zukunftsbezogene Aussagen zu aktualisieren oder sie an Ereignisse oder Entwicklungen nach dem Erscheinen
dieses Geschéftsberichts anzupassen.
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